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CP&CCQ

Chu truong ciia Chinh phu s& khong hi sinh thi truong chimg khoan, song trao lwu ban thao tiép tuc tran qua ca
hai san niém yét, Index 2 san c6 kha ning tao ra chudi ky luc vé sé phién giam san. Nhitng 16i “thinh ciu” cua thi
truong lién tuc dua ra nhung van chua nhan duoc hdi 4m tir cic co quan quan 1y va thi truong lai phai chd doi
trong that vong. Trong khi d6 kho khin van dé ning 1én kha nang phuc hdi cua thi truong trong ngén han: bién
dong cia 13i suat dang thé hién, lam phat thang 5 bat dau 16 dién va gia dau trén thé gioi dang cao nhat moi thoi
dai. TTCK tuan nay tiép dién v6i khong khi giao dich am dam, NDT ciing quén dan véi viée theo ddi bang dién
tir, gia ching khoan van theo dudng quen thudc di xudéng. Ngoai mot sé méd chon cach khong cé giao dich, mot
sd it dung gia van 1a ty 16 hon 90% chu yéu 14 ban ra & muc gia san. D3 15 va 16 phién giam san lién tiép cua
VN-Index va HASTC-Index tinh dén thoi diém nay va da giam nay van chua c6 déu hiéu dimg budc.

Bén san Tp. HCM cang vé nhimg phién giao dich cudi tuan khoi lrgng giao thoa thuin ¢6 xu hwéng ting lén,
so voi tuln trude khéi lugng giao dich binh quan phién dat 2,5 triéu don vi gap gan 5 l4an so véi tuan trude. Dic
biét phién giao dich ngay 22/05 v&i sy tham gia ciia ma VIC di dua khéi lwong giao dich thoa thuan ciia phién
nay chiém 63% téng khéi luong giao dich toan thi trudng.

Khong mot phién ting diém da dua muc ton that trong tuan ctia VN-Index & con s -32 diém (twong duong -7%)
so voi phién cudi tudn trude. Tuy da giam chiam hon tuin trudc nhung day ciing 1a muc giam “sdc” trong hon
mot thang cua quy Il ndm nay. Trong tong s6 154 ma niém yét trén san c6 5 ma ting gia va 149 ma giam gia.
Khéi luong giao dich binh quéan phién tudn nay dat gan 5,5 triéu don vi (gép 1,9 1an so v&i tuan trudc) ung véi
gia tri giao dich binh quén phién dat 250 ty dong (gap 2 1an so vdi tuan trudc). Tuy nhién khéi lwong giao dich
toan thi trudng tudn nay tang 1a do co sy dong gdp dang ké cua giao dich thoa thuan mang lai.

Tuan nay san Ha Noi, trude sy 1am Idi di xudng ctia HASTC- Index c6 rat nhidu c¢6 phiéu chon giai phap khong
¢6 giao dich, da giam manh cua HASTC-Index da ldy di -11,81 diém (tuong duong véi -8,5%) so véi cudi tuan
truée. Trong tong s& 137 ma niém yét trén san ¢ 6 mi ting gid, 122 mi gidm gia va 9 ma dimg gia. Dang chu
¥ 14 khéi lwgng giao dich va gia tri giao dich giam manh vé nhirng phién cudi tuin, phién giao dich c6 khédi
lwong 16n nhat dat 1,2 triéu don vi va thap nhat 1a 383 nghin don vi, tinh thanh khoan dang 1a mbi quan tim cua
NDT ¢ san niém yét nay. Nhin chung cho ca tuan khi luong giao dich binh quin phién trong tudn chi dat 860
nghin don vi twong mg véi 22,8 ty ddng, so véi binh quan phién tuan trude di cé sy khac biét rd rét khi con sb
nay ciing & muc 1,2 triéu don vi vé khdi luong tuong tmg v6i 40,7 ty dong vé gié tri giao dich.

Xét vé gia tri tich lily trong tuan thi tong khéi luong giao dich va téng gia tri giao dich déu giam lan luot 1a —

30,6% va -44% so voi tudn trude.
NDTNN

Theo nhan dinh ctia HSBC, t6 chirc ndy vén giit cai nhin lac quan vé thi truong du bdi canh kinh té vi mo con gap
nhiéu khé khan. HSBC ciing khuyén NDTNN nén dau tw dai han vao CP Viét Nam vi tuy rang nhitng kho
khin cta Viét Nam chua thé giai quyét dugc trong ngan han nhung hoan toan c6 thé mang lai nhitng co hdi trong
dai han. Tuan nay khoi lugng mua vao binh quan phién van dat 2,5 triéu don vi (g:?ip hon 2 14n so v&i tudn trude),
phién giao dich ngay 19/05 va 21/05 lugng mua dat hon 3 tridu don vi, gia tri rong binh quan phién trong tuin
cling dat gan 85 ty dong. Tuan nay NDTNN da mua tong cong 108 ma CP&CCQ céc loai chiém 46% khoi

lwong giao dich toan thi trwdng va 47 % gia tri giao dich toan thi trwong. So véi tudn trude khéi lvgng mua
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vao tang 7,5 triéu don vi (twong dwong ting 149%), gia tri giao dich ting 327 ty dong (twong duong ting 124%).
Bén canh d6 NDTNN ciing ban ra 53 ma CP&CCQ chiém 11% giao dich toan thi truong va 13% gia tri giao dich
toan thi trudng. So véi tudn trude khdi lugng ban ra ciing ting 674 nghin don vi (twong duong ting 30%), gia tri
giao dich twong ung tang 61%.

Tuong tu nhu san HOSE, trén san Ha Noi giao dich cia NDTNN van chu yéu la mua vao va tang so véi tudn
trugc. Tong cong khdi ngoai dd mua vao 70 ma CP chiém 18% giao dich vé khéi lugng, 21% vé gid tri giao dich
s0 voi toan thi trudng, ting 171% so voi tudn true. Tuy nhién ho ciing ban ra 12 ma CP chiém 2% giao dich vé
khdi luong, 2% vé gia tri so voi toan thi truong, giam -16,1% so voi tuan trude. Co thé nodi cho dén thoi diém nay

giao dich cia khdi nay van la diém tua va cai thién tinh thanh khoan cta thi truong.
CUNG CAU CHUNG KHOAN

Su mat can ddi cung ciu trén thi truong van dién ra, thi trwdng vin ving béng ngwdi mua. Sy that vong van
ndm & cac ma bluechips khi khéi lugng dit ban & cac ma nay rat 16n da phan ¢ muc gia san da 1am cho chudi
ngiy mat diém ctia Vn-Index khong c6 diém dimg, mic du khdi ngoai van kién tri mua vao nhung ludn bj lan at
boi su thdo chay cia cac NDT trong nudc. Khdi luong chao ban binh quan phién dat 30 triéu don vi trong khi
khdi lwong dat mua chi & mirc hon 3 triéu don vi. So véi tuan trudc sy 1énh pha giita cung cau c6 giam nhung van
& mirc cao.Qua nhirng con sb chiing ta c6 thé thiy luong cung dang roi rao & mirc nao: néu nhu tudn nay ty sb
giita sirc cung va strc cau 13 8,8 thi con s nay ¢ tuan trude chi la 11; twong tu khdi lugng du ban & cudi phién véi

gia san cling rat 16n va tap trung vao 2 phién cudi tuan.
GIAO DICH THOA THUAN TRAI PHIEU

Tuén nay giao dich thoa thuén trai phiéu dat 3,8 triéu don vi tuong Uung véi 342,8 ty déng, s0 v6i tudn trude tang
2,3 tridu don vi (tuong tmg ting 145,7%) vé khoi lugng va 140% vé gia tri giao dich. Trong ¢6 NDTNN ting ci
mua va ban, khéi luong mua dat 1,1 triéu don vi Gng véi gia tri mua 104 ty ddng chiém 28% vé khéi lwong va
30% vé gia tri mua, khéi luwgng ban dat 2,7 triéu don vi tuong ung voi 241 ty déng chiém 70% vé khoi luong va
70% vé gia tri so v6i giao dich toan thi truong, so véi tudn trude gia tri ban rong ting 57,8 ty dong (twong tng
tang 73,6%).

—  _ _n
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TONG HOP THI TRUONG OTC
Nhén xét tuin giao dich tir ngay 19 - 23 thang 5 niim 2008

Trong tuan nay tuy thi truong niém yét van giam manh tuy nhién trén thi truong OTC cé sw bién dpng vé gid
khd manh, thi trwong vén tip chung giao dich chii yéu vao khéi ngin hang. Gia cac cd phiéu 1én manh vao

dau tuan va vao cudi tuan lai giam rat manh ¢ hau hét cac ma CK. Khoi lugng giao dich ciing twong doi lon.

C6 phiéu Ngan hang Quan Poi (MB) duoc danh gia 1a ¢6 phiéu c6 bién dong manh nhét va c6 khéi luong giao
dich 1a twong ddi 1on gia giao dich vao dau tuan 1a 18.600/CP va cudi tuan giam manh con 17.700/CP.

C6 phiéu Ngan hang Ngoai Qudc Doanh (VPB) ciing 1a ¢6 phiéu c6 gia bién dong manh va khdi lugng giao dich
ciing rat 16n, gia cao nhét giao dich dugc thyc hién thanh cong 1a 13.600/CP va gia thap nhét trong tuan 1a
11.600/CP, khéi lwong giao dich thanh cong 1a rat 16n.

C6 phiéu Ngan hang An Binh (ABB) khéong c6 bién dbi nhiéu vé gia do da xudng qué thap va luong du bén ciing
han ché, do do nhitng 1énh ban ra di duoc khop hét, gia giao dich 14 9.100 /CP — 9.700/CP.

C6 phiéu Ngin hang Ngoai Thuong Viét Nam (VCB) gia giao dich di c6 luc 1én cao nhét ¢ gia 34.000/CP va gia
ngay hom nay giam xudng con 32.800/CP, khdi luong giao dich trong tudn 1 rat 16n.

Céc ngn hang khac ciing xuit hién nhiéu 1énh mua va ciing rat nhidu 1énh ban cu thé nhu sau :

+ Ngan Hang TMCP K§ Thuong (TCB) gia bién dong tir 24.000/Cp dén 26.000/CP.

+ Ngan Hang Nha Ha Noi (HBB) gi4 giao dich khong dbi 1a 13.700/CP, khoi lwong giao dich khong nhiéu.
+ Ngan Hang Qudc Té (VIB) gia giao dich 1a 14.300/CP, du mua khong nhiéu.

+ Ngan Hang TMCP Sai Gon — Ha Noi du ban gia 7.700/CP day ciing 1a ¢b phiéu ngan hang gia giao dich thap

nhit tir trudc dén nay va khéi lugng du mua rét it.

C6 Phiéu Tai Chinh Dau Khi (PVFC) gia bién dong manh tir 15.500/CP dén 18.800/CP vao cudi tudn gia da
giam.

Céc cb phiéu con lai khong ¢ nhidu giao dich gia ciing khong bién dong nhiéu.

Pinh huéng :

Thi truong OTC s€ con giam trong nhiing

ngay tdi, do 1a nhan dinh ctia cac NDT chuyén nghiép.

Tam Iy cac NDT dang rit hoang mang va thdy bat an khi mua c¢6 phiéu, ho khong tu tin voi danh muc dau tu cia
minh va cho doi tin tirc hd trg thi truong tir iy ban chimg khoan va bo tai chinh.

—_—  _ n

BAO CAO PHAN TiCH THI TRWONG CHU’PNG KHOAN TUAN 19/05 - 23/05/2008



€aroCapital

g Ty Chan

PHAN TiCH KY THUAT

PHAN TiCH KY THUAT

:!”H\ J"v\m A r/\-""‘n

9] 77 e T PR M e e
] ot

VN-INDEX ‘
- 700
Bollinger Bands L 500
L e

428.050§ 426.050

S [ SUU

£ 20000
= 15000
1000

2007 |Februany april |May June o [uly |August  |3eptembar Noyembar 2008 |Februay sprl - |May

Nguon: ECC

Thém mot tuan mat diém cua Vn-Index va thi truong van chua c6 nhiing déu hiéu tich cuc lam thay ddi cuc dién
& thoi diém hién tai. Thay vao d6 moi ngudi dang tap chung chu ¥ vao cac thong tin lién quan dén hé théng ngan
hang khi Ngan hang nha nudc bai bo qui dinh vé 13i suit trin, mot sé NDT di roi khoi thi trudng dé giri tién vao
ngan hang hudng i suét cao.

Khéi lwong giao dich va gi tri giao dich luén & muc thap, thong tin gdy dugc su chii ¥ 1a & nhitng phién cudi
tudn khéi lugng giao dich thda thuan tang vot tap trung & mot s6 m 16n, dién hinh 1a VIC.

Theo quan sat dwong RSI chu ky 14 ngay tudn nay tiép tuc giam, qua mic 30 tir ngay 08/05 va hién dang &
mirc 12, diéu ndy ham y mirc d6 quan tim cua NPT dén thi trudng dang ¢ mirc twong di thdp. Bén canh d6
duong MFI da & muc thap nhat(muc 0) sau khi vugt muc 20 tir ngay 21/05, ¢6 nghia dong tién rat ra khoi thi
truong cang manh hon vao nhimg phién cudi tuan. Diéu nay co thé dugc 1y giai boi cac nguyén nhan cb hitu cia
thi truong trong giai doan nay do6 1a strc cung ludn l4n at sirc cau va thi trudng vang bong ngudi mua, thém vao

d6 viéc NHNN bii bo 14i suét tran ciing anh huong t6i chién luoc dau tu ciia cac NPT trong thoi diém hién nay

Dai Bollinger Bands (BB) dang c6 xu hwéng mé rong bién d¢ giao dong cia minh. Puong Vn-Index dang
bam rét sat dai dudi cuia dai BB sau khi di vao dai nay tir dau tuan. Dau hiéu nay ham ¥ thi truong dang trong thoi
diém giam gia manh m&, nhung thi trudong hoan toan c6 thé xuat hién nhimg phién ting diém va phuc hoi nhe.

Két hop véi cac chi bao giai doan khac nhu Aroon c6 chu ky 14 ngay: Hién dwong Aroon up dang ¢ mirc thap
nhit (mirc 0) va Aroon down dang ¢ mirc cao nhit (mirc 100). Néu két hop voi chi bao nay chung ta c6 thé
nhan dinh rang thi truong van chua c6 nhitng ddu hiéu thuc su rd nét nao dé thi truong thoat khoi xu thé diéu

chinh va giam gia nay.

—  _ __ _ _ _ _ _ _n
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Nhan dinh nay dugc hd trg tir chi bao cuong do xu huéng ADX, Diretnl Movement + DI va — DI chu ky 14 ngay:
d6 phan ky cta +DI va —DI ¢ xu huéng mo rong tir dau thang 5(dudng —DI nam trén dudng +DI) két hop véi xu
huéng ciia duong do cudng do xu huéng ADX dang di 1én tir ngay 08/05 cho chung ta thay thi truong van dang
trong giai doan giam gia, chua c6 nhitng du hiéu nao cho sy phuc hdi tro lai.

Su phuc hoi va giam diém manh mé theo chiing t6i 1a khé c6 thé xay ra trong tudn t6i song xu thé giam gia van 1a
xu thé chu dao cua thi truong.
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Ngay THE GIOI TRONG TUAN

19.5  Céc dau hiéu khong kha quan cua nén kinh té My:
- Miic that nghiép cao nhit trong 4 nim qua

- Niém tin ctia nguoi tiéu dung kém nhat trong gan 3 thap ky

19.5  Du doan gia dau tho & M¥ s& 1én t6i 141 USD/thung trong 6 | Truong hop néu gid dau ting trén 150

thang cudi nim 2008. USD/thung trong thoi gian t0i sé cang

(Goldman Sachs) lam cho tinh hinh lam phat toan cdu

cang tro lén nghiém trong, dac biét mot

21.5  Dau s& ting 1én murc $150/ thung trong nim nay. loat cdc nude chau A c6 thé roi vao kha
(T phu Boone Pickens, CT Qui BP Capital LLC). nang suy thodi.

21.5  Ngén hang duy trit lién bang My (FED) ngay 20-5 thong bao | Theo nhdn dinh cia chuyén gia, dw kién
d3 td chie dot ddu thau cac khoan cho vay ngin han tri gia | FED sé van tdp trung cho vay ngdn han
75 ty USD trong nd lyc xoa diu cudc khiing hoang tai chinh | truc tiép (hanh vi bdt thuong déi véi
hién nay. Pdy la lan "bom" tien thir 12 ciia FED vao hé  mét NHTW), va nhitng né lec khdc dé
thong ngan hang My ké tiv giiva thang 12/2007, véi tong | giip cdc thé ché ngdn hang thwong mai
gid tri lén toi 510 ty USD va dau tw viegt qua cude khing hodng
trén thi truong tin dung hién nay, sau
khi d@a lién tuc cdt giam 1di sudt ké tir
cudi thang 9.2007.

22.5  Havién My ngay 20/5 da thong qua mot dao luat cho phép Chinh phii Lién bang My kién T6 chirc Cac

nudc Xuat khau Dau mé (OPEC) tai cac toa an ciia My véi cdo bude an dinh gia dau. Pao luat trén da
duogc thong qua voi 324 phiéu thuan va 84 phiéu chdng mot ngay trude khi gia dau ting 1én mic ky luc
trén 129 USD/thung. Toéng théng My George W.Bush de doa s& phu quyét dao luat nay, mic du ty 18
thong qua ap dao & Ha vién cho thay Pang Dan chu c6 thé gianh duoc 2/3 sé phiéu can thiét dé duy tri
bién phap duoc &p dung rdng rai nay.
Dao luat trén s& cho phép B6 Tu phap M§ budc cac nudc thanh vién OPEC phai d6i mat véi luat chong
doc quyén ctia My ciing nhu cac doanh nghiép My. OPEC cung cap 40% san luong diu moé thé gidi -
bao gém cac nudc thanh vién Angiéri, Arap Xéut, Ang@la, Equad(), Indoénéxia, Libi, Nigi€ria, Arap
Xéut, Cata, Cooét, Iran, Irdc, Cac Tiéu vuong qudc Ardp Thong nhit va Vénéxuéla.

22.5 | Gid dau thé giéi di vwot moc 135 USD/thung. Theo gidi chuyén gia qudc té, gia dau qua cao giy ra
rat nhidu tac dong to 16n tdi thé giéi. Nhin chung, day 1a didu khong c6 loi cho ting trudng kinh té toan
cau, dic biét dbi vai nhitng nudc nhép khau nhiéu dau nhu MY, Trung Quéc, An Do va nhiing nudc
chil yéu ding dau tir nudc ngoai nhu Nhat Ban hay Bric.

Ngéan hang dau tur Morgan Stanley canh bao, néu gia dau khong giam bét, chdu A c6 thé roi vao tinh
trang suy thoai trong thoi gian ngan, do chi san xuat dugc 10% tong ngudn cung dau tho trén thé gidi
trong khi lai tiéu thu t&i 24% nén dic biét d& bi ton thuong trudc cac con sdc gia dau.

Ngan hang Phat trién chau A tai Manila d3 tién hanh diéu tra tac dong cua gia dau ting cao ddi véi cac
nén kinh té trong khu vuc. Két qud cho thiy, gid dau cir tang thém 10USD thi tang truwéng GDP ciia
khu vie chiu A sé giam 0,8%.

— _ ____ _____ _ _ _ _ _ _ n
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SU KIEN- BINH LUAN

VIET NAM TRONG TUAN

Theo sb lidu do Bo Xay dung dua ra trong thang 4/2008 thi
tong gid tri hang héa thi trwong BDS da mit tir 15% dén
20%. Hién nhidu nha moi gidi dia 6c kha bi quan vé kha
nang phuc hdi sitc mua cua thi trudng boi lwong khach hang
rao ban ting rat nhanh va tim cdch day hang d¢ thoat khoi
thi truong “dong bang”.

Piédu luu y 14 vao thoi diém thang 6-2007, cac NPT di
chuyén vén 6 at tir TTCK sang thi truong BPS. Nhu viy,
thang 6/2008 s& 1a thoi diém cac ngan hang xem xét lai cac
khoan vay, con khach hang phai dao han.

Trudc tinh canh nay, néu con tiép tuc “6m” nha, dat, khach
hang s& phai thich tmg vé6i khoan 13i suat 20%/nam, con néu
ban ra cét 16 chic chin s& khé dugc gia vi bi ép.

“Do ngudn tién dau tu vao thi trudng dén 80% la von vay
ngan hang nén stc ép sé rat 16n. Do do, trong thang 6/2008
c¢6 thé gia nha, dit s& giam thém tir 10% dén 15% so voi
mirc gid hién nay” - cac chuyén gia du bao.

Trude dién bién trén thi trudng vén co nhidu phuc tap, Bo
Tai chinh méi day da dé nghi NHNN ra soat lai tong muc
vay tién guri ngoai té va no ngan han bang ngoai t&, két hop
v6i Bo Tai chinh ra soat lai tong murc dau tu gian tiép nude
ngoai.

Gida gao, thuc phtfm vin tang manh tai thi trwvong Ha Ngi:
Tai cac chg ciia Ha Noi méi théy: hau hét cac cira hang kinh
doanh gao déu ting gia tir 20-30% so v&i thoi diém trude
“con sot”. Gia gao Bic Huong trudc luc st chi 11.000d/kg,
nay di lén dén 14.000d/kg. Khong riéng gao, nhiing mit
hang dugc ché bién tir gao ciing duogc dip ting gia theo, gia
cac loai banh phd da tang thém 2.000 déng/kg, bun kho
dong gdi tang thém 1.000-1.500 d/goi.

Theo mdt sb dai 1y cho biét: hién mot két nude ngot da tang
tir 40.000d 1én 60.000d, duong tir 7.000 dén 8.000d/kg nay
tang dén 10.000 d/kg.

Cac khodn vay dau tw BPS thuc su la
van dé dau dau cia cic NH trong thoi
gian sdp t6i. Mét s6 NH, ddc biét la
ciac NH trong nam 2007 tang trucng
néng, cho vay dau tw BPS nhiéu trong
thoi gian sdp ti s€ phai doi dau voi bai
todn thu hoi von vay, mét cong viéc rat
kho khan sé xay ra trong thoi gian toi.

Chwa co mot thong tin nao dwoc cong
bé vé s6 liéu dong von dau tw gidn tiép
& VN. Trén thé gici, khing hodng kinh
té va doi chiéu dong von dau tw gidn
tiép (mang yéu té dau co) luén xay ra
song hanh.

Gid lwong thuc thuc phim chiém ty
trong lon trong ro hang hoa tinh CPI
cua VN. Theo dw bdo thi CPI trong
thang 5 sé kho co kha nang giam so voi
thang 4 trong hoan canh hién nay.

Néu gid dau tang trén 150 USD trong
ndam nay thi bai todn lam phat rat khoé
c6 thé giai quyét, ma viéc quan trong
hon la xem xét cdc hé luy c6 thé xdy ra
va cde bién phdp doi phé nao can dwoc
chudn bi.

V6i su thiéu vang cac liwa chon chinh sach thich hop, chung t6i nghi rang Viét Nam sé sém phdi nho

dén sw tro ginip ciia Qiiy Tién té Quoc té trong vai thang toi day. Néu viéc d6 xay ra, chiing t6i khuyén

cdo cac NPT khong nén bé véon vao TT Viét Nam. (Bao cdo Daiwa Securities).

Theo 1 chuyén gia phan tich cia Han Qubc: TTCK VN gidng nhu ciia Han Qudc nhitng niam 60, 70

cia thé ky trudc, nd cé tiém luc phat trién tdt, tuy nhién ludén di sau ting truéng kinh té.

(Koreatimes.co.kr)
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Néu kich ban dung nhu nhdn dinh cua Daiwa Securities — CTCK [on thir 2 ciia Nhdt — tiec VN sé can
sw hé tro vén ciia IMF, thi thuc sw tinh hinh kinh té ciia VN sé rat khé khan. Tai sao Daiwa khuyén cao
NPT khéng bo vén vao VN néu VN nhdan su ho tro cia IMF? VN ¢6 nhdn su ho tro ciia IMF hay
khéng? Pady la cdu héi rat nhieu NPT quan tdm. Cdc bai hoc dat gid da cé trong tién 18, khi IMF
déng “vai tro’ trong cic cudc khiing hodng kinh té ciia cic nwéc. Sau cudc khing hoang tién té
Chéu A nam 97 khi chinh sach that lung tai chinh - tién té thdt chdt ciia t6 chire nay dp dat lén cdc
nwoc di vay da gdy nén nhitng hdu qua xa hoi nghiém trong. Ngwoi dan HQ xem viéc bi IMF ép bugc
phii thwe hién nhitng chinh sdch khic nghi¢t nhw mot trong 3 néi quéc nhuc, trong khi nguwoi
Indonesia thé "never again" véi IMF. Ngay nay cic nuwéc Chau My La tinh dang c6 xu hwéng xa roi
khéi IMF, va cdc niwde Chau A dang mudn xdy dung mot t6 chirc tién té khu viee méi bat chdp phan doi
cua My.

Trong cudc khiing hodng tién té Chau A nam 97, ma nguwoi ta goi dé la cudc khing hodng IMF, Théi
Lan (TL) la mét dién hinh cho bai hoc IMF. Khi cic NPT rit tién khoi TL, NHTW phdi ban khodn dir
trir ngoaqi té dé chéng dé cde cude tan cong dau co. T uy nhién $6 du triv ngoai té cua mot nuwéc nho
nhw TL khong du dé lam diéu nay. Dy trit ngogi té rong (dw triv ngoaqi té da triv di $6 tién cam két sé
ban ra vdo thoi gian 16i) tut xuong 2.9 ty USD vdo thoi diém cudi thang 6 nam 1997. Ciing liic d6 nude
nay no 36.5 tp USD no miede ngodi ngdan han. Tham hut tai khoan vang lai tang 1 ty USD mdéi thang.
TL biit bujc phdi thi néi dong baht va cau civu IMF. Mt liéu thudc sau ndy méi biét ding nhw thé
ndo.

IMF hita cung cdp mét khodn cho vay tri gid 16.7 ty USD véi thoi han 3 ndm. Tuy nhién dé c6 khoan
vay nay Thdi phdi chdp nhdn mét sé diéu kién, trong d6 cé nhitng diéu kién rdt khdc nghiét. Pau tién
la thdt chat chinh sdch tién té. Thang 9 nam 1997, ldi sudt ngdn han tang 10% so véi mikc trude khi
tha noi dong bath, va tiép tuc dirng ¢ mire cao cho t6i quy 3 nam 1998. Ldi sudt lién ngdn hang thang
9 nam 1997 la 23.87% so véi 8.75% thang 4. Ldi sudt mua ban trdi phiéu (repurchase rate) ting tir
9.06% théng 4 lén 23.28% thang 9. Khi dwa ra chinh sach nay, IMF mudn ngdan chdn dong von chay
ra khéi TL, tuy nhién ngay ldp tikc chinh sdch nang 1di sudt da t6 ra la vé ich. Cac NPT van ban thdo
dong baht khién dong tién ndy mat gia nghiém trong.

21.5 | Lam phat cao chinh la vén dé de doa kinh té vy mo cua Viét Nam:
- Ludng vén dau tu NN bj anh hudng
- Giai ngén vbn FDI ¢6 thé bi gian doan.
- Mit can d6i can can thanh toan
Nguyén nhén lam phat:
- Lugng cung tién manh trong vai nim qua, con mot lwong tién du thira 16n trong nén kinh té.
- S6 luong NH ting qua nhanh. Tang truéng tin dung nong.
Duw bao chinh sach/ty gia:
- CSTT phai 1a cong cu chdng lam phét chinh vao luc nay.
- Hai cong cu c6 nhiéu kha ning dugc st dung nhit 13 ting 13i sut va kiém soat tin dung.
- NHNN nén cung cap thanh khoan cho cac NH thay vi rat bét thanh khoan trong ngén han.
- VND sé& mét gia so vi USD trong thoi gian toi.

(Bdo cdo cua Goldman Sachs)
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Lai sudt huy dong cia cac NH tang trén dudi 13-15%/mam, Theo dy bdo cia gi6i kinh doanh tai
tuy c6 hién tuong ting lwong khach hang dén giri tién 6 mot | chinh, sdp téi ddy cé thé sé ¢é mot lan
s& NH, nhung chi yéu 1a nhimng ngudi c6 sb tiét kiém da | séng cic DN nhé roi bé ngin hang,
d40 han chon NH c6 13i suit cao dé giri lai. Tinh chung toan  hodc la DN xoay vén theo cdich khdc,
hé thng nhiéu kha ning tinh hinh thu/ chi tién mat vao quy  hodc la thu hep sin xudt. Ngodi mikc
NH van dién ra tuong ddi binh thuong nhu trudc khi cac | ldi sudt vay téi da 18%/ndm, hau hét
NH ting i sudt. cac ngan hang lai thu thém mot khoan
“phi quan 1y” 4% dén 5% nita. Nhw
vdy tong mirc 1ai phdi tra dén 22-23%.
Trong khi 6 nguyén liéu dau vao ting
100%, san xudt khéng con cé ldi. Rat
nhiéu cdc du an dau tw mé rong SX cua
cdac DN phai ding lai.

Hoi: - "Chinh phii di c6 hang loat bién phdp dé ciru chirng khodn, viy tai sao thi trwong vin chwa
c6 diu hiéu phuc hoi?”

Tra 16i (BT BTC):- "Nhur téi da ndi, thi truwong dang chiu tic djng ciia rit nhiéu yéu to, nhirng
yéu té dé tic dpng rat lon doi véi thi trwong”. That khong hiéu nbi Bo truong Vit Van Ninh mudn
dién dat cai gi (?!) (VNN)

Ngan hang Nha nudc chua nghe dugc thong tin nao veé viéc sap nhdp, mua ban cac ngan hang.

(Ong Tran Van Giau — NHNN)

Gia USD ngoai thi truong tu do dugc ban ra véi gid 16.680 || Phdai chang dang co mot xu huong dau

VND/USD co ngoai té trén thi truong khién ty gid
trén thi truong tw do tang cao? Trong
thoi buéi lam phdt thi hoat dong dau co
luén hién hitu trong cdc linh vuc cua
nén kinh té.

Qudc hoi da thong qua luat cho phép ngwéi nwde ngoai dwoc mua nha & Viét Nam. Py 1a mot tia hi
vong cho thi truong BDS dang bi dong bang trong giai doan hién nay. Tuy nhién, theo thong tin tir bao
chi, trong s6 hon 80 ngan ngudi nude ngoai dang sinh séng va 1am viéc tai Viét Nam chi ¢6 khodng 10
ngan nguwoi ¢é dii tiéu chudan mua nha. Trong sd ndy, mot phan 16n c6 thoi han cong tac hodc c6 ké
hoach cu tri ngén han khoang 3 thang dén 1 nam. Vi vy, nhu cau mua nha la khong nhiéu"

Gi4 gao 6 thé sip giam manh.

S6 ligu ctia TO chirc Luong nong Lién hop quoc (FAO) cong bd, lugng gao du trir ciia chau A trudce
day 1a 140 triéu tan, nhung thoi gian qua da giam. Nam 2007 chi con 60 triéu tan, nim 2008 nang 1én
duoc 105 triéu tAn. Theo bang gia thi truong lGa gao ctia FAO, du bao dén cudi nam 2008, gia gao thé
gi6i s& bi giam xubng con khoang 500-550 USD/tan do nim nay du trit lvong thuc cta chau A d3 ting
manh. Thyc té gia gao trén 1.100U USD/tan chi ban dugc cho Philippines rat it. Sap téi day, khi nguon
cung gao méi tir cac nude san xuét lua gao hang ddu nhu: Brazil, Uruguay, Banglandesh, An D9,
Indonesia, Thai Lan, Viét Nam tung ra thi truong cudi nim 2008, gia gao thé gidi s& ngay lap tirc giam
manh, ¢6 thé chi con tir 500 - 550 USD/tan.
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Nhan dinh TTCK tuan sau:

Lai suét tién giri ngan hang ting cao, gia dau phi mi, nguy co lam phat dang rinh rap dang tao 1y do cho
dong tién ngay cang c6 thém dong co rat khéi thi trwong chimg khoan. Niém tin cia NPT dang 6 mirc d9
“khéng con gi dé mat”. Tuy cé nhiéu cé phiéu hién tai da “ré hon gia tri ndi tai” va nhiéu danh muc da
nim trong tim ngim cia mdt s6 NDT, nhung véi hoan canh khé khin chung hién nay, theo ching tbi
TTCK trong tuin sau va mdt sé tudn sau nira vin trong xu thé am dam va giam. Trong hoan canh hién
nay, c6 1& chi nhirng liéu thudc “ddc dio va hiéu qua” twong ty ciia FED trong thoi gian qua déi véi My
méi ¢ hi vong cai thién birc tranh kinh té toan canh néi chung va TTCK VN néi riéng trong thoi gian téi.
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QUAN LY DONG VON PAU TU GIAN TIEP TAI AN PO

An P§ va Viét Nam c6 su tuong dong vé khu vuc va cing duoc xép hang 1a nhém cac qudc gia mai ndi, lich sir
phat trién TTCK chua dai, mirc d6 md cira nén kinh té con gi6i han va dang trong 16 trinh hoi nhap toan cau. Tuy
nhién An P9 di dat dugc nhitng thanh cong nhat dinh trong thu hit, quan 1y dong vén dau tu gian tiép (FII:
Foreign Indirect Investment). Vi vay, chiing t6i chon An Do 1am dién hinh nghién ctru tai khu vuc Chau A vé
chinh sach quan ly FII.

Trong bai viét nay, chung t6i c6 tham khao ban bao céo vé tinh hinh von FII tai An P9 cia nhom chuyén gia do
Ngai Ashok. K. Lahiri lam chu bién.

Do han ché vé& ngudn s6 liéu, chung t6i tam thoi sir dung s6 lidu téi ngay 31/12/2006

Thanh cong ciia An D trong viée thu it dong von FII

Thue trang dong von FII vao An Pd:

Dong von FII vao An D¢ tang truong bén viing trong hon mot thip ky qua, tir 4 triéu USD giai doan 1992-1993 da
tang 1én 10,25 ti USD rong nim 2004 -2005 (téng tich lity 1én t6i 36 ty USD).

Ttr khi duoc phép tham gia TTCK An D9, lugng mua rong cia NDTNN ludn dwong (ngoai trir ndim 1998 -1999).
Diéu nay phan anh nén tang kinh té viing, sirc ting truong ciia linh vyc san xudt cong nghiép, dich vu va nhiing
chinh sach quan Iy hop ly da thu hut sy quan tdm cua cac NDTNN.

Théng 4/2003, chi s6 tai chinh toan cau Morgan Stanley (MSCI) cho céc thi trudng méi ndi da ting ti trong dau tur

vao An D¢ 1én 4.3%, danh dau sy quan tAm 1on cua céc t6 chirc nude ngoai téi TTCK cua quoc gia ndy.

Bang 1: Vén dau tu FII vao TTCK An P

9 Tong mua Téng ban Tong mua - bin Tong tich liiy
Nam ia ia = = =
Tri¢u Rupee Tri¢u Rupee Triéu Rupee | Triéu USD Tri¢u USD
13 4 4

1992-93 17 4

1993-94 5592 466 5126 1 634 1638
1994-95 7631 2 835 4796 1528 3166
1995-96 9 694 2752 6 942 2036 5202
1996-97 15 554 6979 8575 2432 7634
1997-98 18 695 12 737 5958 1 650 9284
1998-99 16 115 17 699 -1584 -386 8 898
1999-00 56 855 46 734 10 121 2339 11237
2000-01 74 051 64116 9935 2159 13396
2001-02 4992 41 165 8 755 1 846 15242
2002-03 47 061 44 371 269 562 15 804
2003-04 144 858 99 094 45 765 9950 25755
2004-05 217911 171 696 46 215 10 248 36 008
2005-06 165 032 150 886 14 146 3262 39 270

Nguén: UBCK va Ngdn hang du triv An P

—  n

BAO CAO PHAN TiCH THI TRWONG CHU’PNG KHOAN TUAN 19/05 - 23/05/2008



€uroCapital
Caoang Ty Chang Khoan

Bang 2: Von FII vao TTCK An P§
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Khi so sanh véi cac quoc gia khac nhu Han Qudc, Philipine, Nhat, Thai, Pai Loan, Indonesia va Nam

M, 16 rang dong vén FII thuan vao An D¢ c6 mirc ting trudng 6n dinh hon han.

Bang 3: Dong von FII thuin tai mét s6 qudc gia
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Nhiing diém méc dang chii y trong chinh sich quén 1y dong von FII ciia An Do:

Pé thu hat duoc mét cach bén viing va s dpng c6 hi¢u qua dong von FII, An Do da co nhiing diéu
chinh hgp ly trong chinh sach quan ly dong von nay:

Bang 4: Nhirng diém méc thay doi trong chinh sich quén Iy FII ciia An D)

STT Ngay N¢i dung Chi chu

1 09/1992 | NDTNN dugc phép du tu vao ca thi truong so cip va thi | Sw diéu chinh nay da khai
truong thir cap. thong dong FII vio thi
Mbi NDTNN dugc mua khong qua 5% va téng khéi nuéc | fruong tai chinh An D3
ngoai dugc mua khong qua 24% von diéu 1é cia 1 cong ty.
Mot quy 16m c6 tdi da 50 cd dong va khong hai giit qua 5%

2 11/1996 | NDTNN duoc phép dau tu 100% vao chung khoan ng

3 04/1997 | Tong gidi han sé hiru cho NDTNN c6 t6 chirc, doanh nghiép
NN, NDT ca nhan nudc ngoai tang 1én 30%

4 4/1998 NDTNN dugc phép dau tu vao cic ching khoan do chinh
phil phat hanh theo muc trin dat ra. Mirc tran nay tang tir 1
ti USD nam 1998 1én 1,75 ti nam 2004

5 6/1998 Téng gidi han danh muc dau tu cia NDTNN tang tir 5% lén | Muc dich nham dwa ra cdc
10% cong cu hedging phong
FII dugc phép dau tu vao hop dong ky han ngua rui ro vé gid
Cac NDTNN ¢ t6 chie duge phép dau tu vao chimg khoan
phai sinh tir ¢6 phiéu

6 2/2000 | Cac t6 chirc nude ngoai va ca nhan co muc dau tu 1on duge | Muc dich nham tang tinh
phép dau tu thong qua tai khoan thu cép cua cac td chire ddu | linh hoat va tang kha nang
tu NN. Giam ddc quan ly danh muc dau tu trong nudc dugce | quan ly tai san noi dia
phép lam viéc cho cac td chtre dau tu nude ngoai dé quan ly
cac quy cia tai khoan thir cap

7 3/2001 Tran ti 1& dau tu cia NDTNN duge tang 1én 49% tuy theo
nhiing quy dinh dac biét

8 9/2001 Room cua NDTNN trong nhiing quy dinh dac biét dugc | Muc dich nham tang cuong
tang 1€n tuy theo linh vuc su tham gia ciia khoi PTNN

9 12/2003 | Thi tuc cip phép song song giita UBCK va Ngan hang du | Muc dich nham tiét kiém
trit An Do duoc don gian hoa, UBCK 14 noi duy nhat thong | thoi gian va don gian thi
qua cap phép déau tu FII tuc dang ky

10 11/2004 | Ap dung mic vay no toi da bang USD cho mot to chuc 1a | Muc dich nham giéi han
500 triéu USD khoan no ngcfn han.

—_—
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Va tac dong téi TTCK An P

Strc khoe cia TTCK An Do duoc thé hién thong qua chi sé INDIA BSE 30 INDEX. Khoi dau vao ngay
01/7/1997, chi sé INDIA BSE 30 dtmg ¢ mirc 4.300,86 diém. Sau khi dat 6,150.69 diém vao ngay 14/02/2000,
chi sd nay sut giam va cham day 3,132.27 diém vao ngay 28/12/2001. Tir d6 téi nay, chi s6 INDIA BSE 30 da
tang truong lién tuc va dat muc cao ky luc 21,206.77 ngay 10/01/2008 (ting gép gan 7 lan so véi nam 2001). Va
hién tai chi s6 nay dimg & mirc 16,907.11 vao ngay 22/5/2008.

Biéu d6 5. Chi s6 INDIA BSE 30 tir nim 1997 dén nay

INDIf BSE S0 IWDEX

as of 22-May-2005
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Thouzands

gia chinh siach quan ly dong von gian tiép cia An Do

Thong qua thyc trang thu hut von gian tiép FII va tac dong cua 1én TTCK, chiing t6i c6 nhitng danh gia nhu sau:

An D da tién hanh nhirng buéc di thin trong tién t6i do bo hé thdng quan ly theo han ngach, néi long
diéu kién hoat dong véi FII va da dang héa cong cu diu tw

Cho téi nhitng nam 80, chién luge phat trién coa An Do 1a tu cung — tu cép va trg cép xuit khdu. Tham hut tai
khoan vang lai dugc bu dép boi ng va ODA. Chinh phu da dit ra nhimng rio can véi dau tu nude ngoai va thuong
mai qudc té. Sau cudc cai cach vao dau nhimg nam 90 da c6 sy thay ddi vé két cAu thanh phéan trong tai khoan
von. Tir ngay 14/9/1992 vé6i nhitng bién phap han ché phu hop, FII va céc td chire nuée ngoai duge phép dau tu
vao cac cong cu tai chinh cia An D6. Cudc cach mang vé chinh sach véi FII cta qudc gia ndy da thé hién nhiing
budc di than trong tién t6i d& bo hé théng quan ly theo han ngach, néi long han ché vé diéu kién hoat dong va da
dang cong cu dau tu (Room cho NDTNN tang tir 5% nam 1992 1én 24% nam 1998, 40% nam 2000, 49% nam
2001 va quy dinh theo timg linh vuc bt dau tir 20/9/2001).

Khéac v6i mot sb quéc gia Pong A d3 mé cira thi truong tai chinh mét cach 0 at va thiéu dinh hudng, An Do ap

dung nguyén tic cin trong, timg budc mot trong 16 trinh ty do hoa tai khoan vén.

An D) som trién khai cic cong cu phai sinh va tai khoin thir cAp nhim theo déi chit ché sy vin dong cia
dong von FII va thic diy cac quy PTNN vao thi truong trong nwéc

Tai khodn thir cap:

T —.—.e. o0
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V6i nhitng diéu kién thich hop, quy dinh d6i voi cac quy nude ngoai duge ndi 1ong vao thang 8/1999 va thang
2/2000. Cac td chirc nude ngoai duge phép dau tu théng qua tai khoan thir cip. An Do dp dung mirc so hiru ti da
10% von ¢b phan d6i véi mot NDTNN. Mbi to chirc DPTNN c6 thé ¢6 nhidu khach hang véi nhiéu tai khoan thir
cap. Diéu nay c6 thé din tdi tinh hudng rang mot t6 chirc co nhiéu tai khoan thir cip co thé nang ty 1¢ s¢ hiru 1én
trén 10%. Vi vy mirc giéi han ndy c6 thé duoc nang 1én va 4p dung cho 1 t6 chuc thay vi 4p dung cho nhiéu tai
khoan thir cap.

Cong cu phdi sinh:

An Dg ciling dua ra cdng cu cho cac quy nudc ngoai khong dang ky thanh 1ap tai An D¢ giao dich trén thi truong
noi dia la giéy ching nhan gop von. Pay la cong cu phai sinh phat hanh theo luat ching khoan theo do giéy
chung nhan gop von duoc hiéu 1a céc hop déng phat hanh béi NDTNN c6 to chure, dang ky phat hanh tai An bo
va nguoi mua la cac khach hang td chirc hodc ca nhan nudc ngoai. Giéy ching nhan gép von duoc sir dung boi
NDT cubi ciing, thay thé cho tai khoan thtr cdp, gitip theo ddi chi phi va lich sir giao dich.

Twr 3/2/2004, cac cong cu phai sinh phat hanh ra nudc ngoai nhu giéy chirng nhan gop vbn chi dugc phat hanh
boi céc td chire duogc ludt cho phép. Ngoai ra, viéc chuyén nhuong quyén s& hiru gi:?'ly chung nhan gop von cling
chi duoc tién hanh cho céc t6 chirc theo quy dinh.

Tinh minh bach:

An Do dua ra cac quy dinh vé tinh minh bach cua thi truong duoc dua ra nham dat tinh hiéu qua va han ché hién
tuong lam gia. DPé kiém soat nhitng khoan dau tu khong déang ky, ché d6 bao cao vé céc to chire nude ngoai hoat
dong dau tu gian tiép duoc thiét 1ap. Hién nay, Gidy chimg nhan gop von ciing khong duge phat hanh cho céac t6
chtre nudc ngoai khong du diéu kién theo luat. An D6 ban hanh quy dinh KYC (kiém soat thong tin khach hang)
theo ddi cac tai khoan thir cp cho phép khao sat chi tiét dong von trong trudng hop c6 cac biéu hién vi pham.
Két qua:

Hiéu qua cta chinh sach nay cho thiy ngay cang c6 nhiéu quy dau tu FII vao An D6 tir giai doan 1993 trd lai day.

Bang 3: Théng ké s6 luwgng té chirc ding ky diu tu FII vao An P9 tir nim 1992 dén 2006

ST s Tinh dén
Nam tai chinh Ca nam \ Aq s
cuodi nam

1992-93 0 0
1993-94 3 3
1994-95 153 156
1995-96 197 353
1996-97 99 439
1997-98 59 496
1998-99 59 450
1999-00 56 506
2000-01 84 528
2001-02 48 490
2002-03 51 502
2003-04 83 540
2004-05 145 685
2005-06' 131 803

" tinh dén 31.10.2005 ‘ ’
Nguon : UBCK An B¢
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Chinh sach hwéng téi han ché nhirng tén thwong tir dong von diu co

An D¢ d3 ting cuong stc manh cua cac thé ché dau tu trong nude nham han ché sire chi phdi cua dong vén dau
co nudc ngoai.

UBCK An D di dé xuit xay dung mot hé thdng phép 1y cho cac quy phong ho (hedge fund) duwa trén nguyén tic
tranh nhim 13n va than trong. Quan diém cia An D9 1a theo ddi chit chd su phat trién cua hedge fund tai My,
Chau Au, ... , hoc hoi cac qudc gia khac dé xay dung cac quy dinh cho nude minh. Chi nhimng quy thich hop véi
ding ky tai khoan thir cip theo quy quy dinh cia UBCK m&i duoc hoat dong.

Su 6n dinh cua dong von nuée ngoai tai An Do d3 duge cai thién khi NDTNN ¢6 thé duoc chuyén doi gilia
chimg khoan vén va chimg khoan ng. Tinh linh hoat cao hon s& gitip cac t6 chitc DPTNN hinh thanh nhing chién

lugc can bang, diéu hoa giira cd phiéu va trai phicu.

Pau tu truc tiép FDI va gian tiép FII danh ddu mot thoi ky méi cia An Do trong hoi nhap toan cau.
Chinh sach quan 1y FII ciia An Do thoi gian qua cho thdy chinh phi An D¢ di thu hat va s dung hiéu
qua ludng von nay. Ngoai ra, An Do bang cac bién phap quan ly ciia minh da diéu hoa dugc dong vén
FII nham tranh nhiing tac dong tiéu cuc t6i thi truong khi FII déo chiéu. Pay 1a nhiing kinh nghiém quy

ma Viét Nam c6 thé hoc tap tor mo hinh cua An Db.

Pic thu trong chinh sach quan Iy FII caa An D 1a theo ddi su van dong cta FII thong qua tai khoan thr
cip va gidy ching nhan gép von hién chwa duoc trién khai ¢ Viét Nam. Hai cong cu nay di chimg to
tinh hitu hiéu cua minh khi An D6 d3 tranh duge sy rat vén d at cua FII trong 4 giai doan nhiéu bién
dong cua TTCK la: Cudc khung hoang tai chinh Pong A 1997; Vu nd hat nhan Polkhran 05/1998; Su
sup d6 ctia TTCK 2001; Ngay thir 2 den tdi 17/05/2004

An Do kién tri 19 trinh tu do hoéa tai khoan vang lai va m& cua TT tai chinh mot cach can trong, tung

budc mot qua cong cu dinh lugng 14 room va gidi han theo nganh.

An D¢ khong coi thué danh vao dong von FII 12 bién phap quan trong trong quan 1y FII nhdam muc dich
thu hat FII dén véi nén kinh té

An D¢ d phat trién cac TTCK phai sinh, da dang hoa céng cu dau tu va thiét lap bién phap quan 1y véi

FII trén thi trudng ndy bang cac giéi han vé bién do, mirc d6 tham gia v...v

Chinh sach quan 1y FII cia An D st dung khong tach biét voi hé thong cac chinh sach diéu hanh khac
nhu ty gia, tién t&. An P9 6n dinh dong vbn FII di ciing v6i: Xay dung nén tang kinh té viing theo xu
huéng tat yéu cta toan ciu héa; Phat trién TTCK duya trén strc hdp dan tir gia tri cia cac cong ty trén thi
truong; Chi trong ning cao chuin muc phap 1y, chuan muc ké toan, co ché quan 1y rai ro va chng ria
tién, su diéu tiét hop 1y cua chinh phu; Pa dang ngudn cung thi truong va phat trién cac san pham phai

sinh.
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HOSE TOP 10 CP TANG GIA HASTC TOP 10 CP TANG GIA

29,2 4,7% 354 1,60 4,7%

LGC 449 1,6 3,7% S99 333 1,40 4.4%

VPL 117,0 1,0 0,9% CJC 25,0 0,80 3,3%

TRC 66,5 0,5 0,8% LTC 19,4 0,50 2,6%

ITA 73,0 0,5 0,7% NVC 33,1 0,10 0,3%

DST 15,8 0,00 0,0%

DTC 54,0 0,00 0,0%

HCT 27,8 0,00 0,0%

HLY 38,6 0,00 0,0%

NPS 42,4 0,00 0,0%

HOSE TOP 10 CP GIAM GIA HASTC TOP 10 CP GIAM GIA
21,2 -4,4 -17 2% 15,3 -4,20 21 5%
RHC 22,7 -2,5 -9,9% BVS 47,4 -7,60 -13,8%
VTO 20,3 -2,2 -9.8% VSP 49.4 -7,90 -13,8%
TTP 38,7 -3,9 -9,2% CDC 32,6 -5,20 -13,8%
TTF 33,8 34 -9,1% ACB 54,2 -8,60 -13,7%
SC5 40,9 -4,1 -9,1% VC2 29,8 -4,70 -13,6%
IFS 15 -1,5 -9,1% NTP 34,9 -5,50 -13,6%
DRC 42,1 -4,2 -9,1% SCJ 45,1 -7,10 -13,6%
BT6 39,1 -3,9 -9,1% PAN 26,8 -4,20 -13,5%
HDC 38,1 3.8 9,1% SDA 30,9 -4,80 -13,4%

HOSE TOP 10 CP KLGD L(’)’N NHAT HASTC TOP 10 CP KLGD L KLGD L(')'N NHAT
4.255.480 2 787.040 14 25% 574.500 665.700 15, 48%
SSI 676.890 1.436.450 7,35% TBC 302.100 506.300 11,77%
VIC 33.880 1.069.870 5,47% ACB 731.100 289.000 6,72%
PPC 145.420 947.910 4,85% BCC 227.400 210.400 4,89%
BBC 6.850 922.990 4,72% QNC 52.000 150.000 3,49%
PVD 477.300 860.300 4,40% HNM 164.500 146.800 3,41%
DPR 348.220 738.970 3,78% S99 7.400 132.200 3,07%
HPG 521.840 714.550 3,65% BVS 21.300 131.900 3,07%
ANV 177.490 538.690 2,76% NvVC 189.800 128.400 2,99%
SBT 522.210 483.660 2,47% POT 110.400 123.200 2,86%
HOSE  TOP 10 CP GTGD LON NHAT HASTC  TOP 10 CP GTGD LON NHAT
(D VT: triéu dong) (D VT: triéu dong)

202.035 123.596 14 45% 23.317 19.498 17, 12%
VIC 2.825 81.789 9,56% ACB 56.575 16.827 14,77%
PVD 40.180 67.996 7,95% KBC 3.908 10.288 9,03%
SSI 28.605 51.906 6,07% TBC 4.781 6.761 5,94%
BBC 342 41.636 4.87% BVS 1.446 6.297 5,53%
HPG 30.600 39.481 4,61% S99 499 4417 3,88%
DPR 17.106 35.836 4,19% NVC 6.396 4.272 3,75%
PPC 4.964 30.538 3,57% QNC 1.518 3.456 3,03%
ANV 10.385 30.148 3,52% BCC 3.835 3.133 2,75%
FPT 17.705 26.681 3,12% PVS 17.475 3.004 2,64%
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HOSE TOP 10CP NBTNN MUA-KLGD HASTC TOP 10CP NDTNN MUA-KLGD

1.349.420 1.803.260 64, 70% 180.700 590.400 88 7%

SSI 373.960 1.417.710 98,70% BVS 21.300 122.600 92,9%

BBC 6.700 913.440 98,97% KLS 400 10.100 14,5%
PPC 44.940 877.800 92,60% SRA 100 6.800 56,7%
PVD 241.330 686.900 79,84% PAN - 3.700 14,5%
HPG 209.170 648.360 90,74% CIC 600 3.000 37,0%
ANV 106.220 518.230 96,20% SDC 7.000 2.700 38,6%
FPT 196.930 375.070 93,09% HAI 500 2.300 6,6%
DPR 184.310 340.010 46,01% SD6 100 2.100 35,0%
VSH 41.590 337.370 98,05% S64 - 2.000 27,8%

HOSE TOP 10CP NDTNN BAN-KLGD HASTC TOP 10CP NDTNN BAN-KLGD

1.000 392.000 36, 64% 25.600 19, 4%
ANV 15.700 294.320 54,64% BCC 99.200 15.000 7,1%
TTF 0 249.800 99,05% PVI 100 10.000 1,5%
DPM 1.048.040 211.770 7,60% VFR - 8.400 24,0%
FPT 116.500 197.770 49,09% QNC - 6.000 4,0%
ITA 45.790 155.070 71,40% VNR 20.000 3.100 32,6%
DPR 45.900 123.000 16,64% SvC - 2.000 1,7%
KDC 17.530 108.960 59,03% BTS - 1.600 12,3%
PVD 19.510 102.900 11,96% DAE - 1.200 50,0%
SMC 0 102.100 77,04% SCC - 1.200 18,2%
HOSE TOP 10CP NDTNN MUA-GTGD HASTC TOP 10CP NDTNN MUA-GTGD
(BVT triéu déng) (D VT: triéu do”‘ng)
65.655 79.448 64, 28% 7.227 17.269 88, 6%
SSI 15.683 51.210 98,66% BVS 1.446 5.853 93,0%
BBC 334 41.203 98,96% KLS 7 156 14,6%
PPC 1.539 28.250 92,51% PAN 0 106 14,4%
PVD 20.437 54.350 79,93% SRA 2 97 57,5%
HPG 12.406 35.721 90,48% SDC 243 80 38,7%
ANV 6.250 28.971 96,10% clc 15 76 37,1%
FPT 13.860 24.842 93,11% HAI 16 57 6,4%
DPR 8.956 16.438 45,87% NBC 1.623 53 29,2%
VSH 1.303 9.812 98,03% S99 30 44 1,0%
HOSE TOP 10CP NDTNN BAN-GTGD HASTC TOP 10CP NDTNN BAN-GTGD
(DVT triéu doA‘ng) (D VT: triéu dé‘ng)
30.370 37, 13% 1.213 19 3%
ANV 940 16.350 54,23% PVI 4 298 1,5%
TTF 0 9.293 99,10% BCC 1.631 220 7,0%
DPM 49.220 9.615 7,78% QNC 0 131 3.8%
FPT 8.142 13.133 49,22% VFR 0 117 24,5%
ITA 3.273 11.363 71,43% VNR 726 95 32,5%
DPR 2.223 5911 16,50% SvC 0 43 1,7%
KDC 1.839 10.777 59,30% BTS 0 26 12,2%
PVD 1.668 8.301 12,21% SCC 0 19 18,7%
SMC 0 3.441 77,66% DAE 0 17 47,9%
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HOSE  TOP 10 CP KHOI LUQNG DAT HASTC TOP 10 CP KHOI LUQNG DAT
MUA L(’)’N NHAT MUA L(’)N NHAT
DPM 4.328.400 2.955.020 3. 439 574.500 665.700 4. 438
VIC 33.880 1.064.850 6.978 TBC 353.800 537.400 1.407
DPR 532.580 938.310 3.493 ACB 731.100 289.000 1.979
SSI 345.240 830.970 4.874 BCC 240.500 249.100 1.221
ANV 187.070 713.430 7.835 S99 7.400 181.500 547
SBT 739.200 634.560 1.503 QNC 52.700 150.000 920
HPG 538.890 591.980 5.375 HNM 164.500 147.700 717
PVD 480.330 501.140 5.544 POT 152.900 132.100 738
ITA 281.930 436.060 4.475 NVC 197.900 128.400 6.420
VHG 459.530 402.270 2.080 NLC 24.500 124.900 668
HOSE TOP 10 CP KHOI LUQNG PAT HASTC TOP 10 CP KHOI LUQONG PAT

SSI
DPM
FPT
REE
SJS
PPC
PRUBF1
HAP
VTO

BAN L(’)’N NHAT
29.185.630 27.500. 190 3. 270
19.601.510 17.710.210 3.029
11.048.180 10.070.060 2.712
7.662.820 6.744.610 2.319
3.867.800 4.319.260 2.037
4.198.970 3.994.050 2.084
3.364.860 3.767.080 4.052
3.551.890 3.125.820 1.567
2.957.920 2.747.800 1.630
1.212.220 2.684.460 3.704

ACB
KLS
PVS
HPC
PVI
BVS
TLT
XMC
NTP

BAN L(’)’N NHAT

1.922.500
2.657.600
1.603.900
799.800
834.400
1.438.300
937.600
568.100
185.400
596.600

3.251.600
2.501.100
2.071.900
1.970.300
1.573.800
1.510.900
1.188.100
1.011.400
859.200
805.200

5 626
2.114
2.365
2.472
1.406
2.402
2.533
2.461
7.471
3.563
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KHUYEN CAO

Ban béo cdo nay dugc thuc hién doc 1ap, khach quan bai Phong Phan tich - Cong ty C6 phan
Chung khoan Eurocapital dua trén nhitng ngudn thong tin tin cay. Tuy nhién, chiing t6i khong
dam bao rang moi thong tin va dit liéu duoc sir dung trong bao céo nay di hoan toan day du va
chinh xé4c. Nhing y kién trong ban béo cao nao chi mang tinh tham khao, chiing t6i khong chiu
bat ky mdt trach nhi¢m nao ddi véi nhiing két qua tu vi¢c su dung toan by hodc mot phén noi

dung cua ban bao cao dé kinh doanh.

Béan bao céo nay dwoc giit ban quyén va la tai san cia Cong ty C6 phan Chimg khoan
Eurocapital, khong duoc ding dé ban. Xin vui long ghi rd ngudn khi trich dan cac thong tin

trong ban bao cao nay.

Moi thac mac va y kién déng gép xin lién hé:
Phong Phin tich - Cong ty C6 phan Chitng kho4n Eurocapital
Dia chi: Ting 2, tda nha Thanh Céng, 25 Lang Ha, Ha Noi
Dién thoai: +844.514.4444

Email: phantich@eurocapital.vn

Website: www.eurocapital.vn
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