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DIEN BIEN GIAO DICH NGAY 31/07

DIEN BIEN GIAO DICH TRONG NGAY
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CO PHIEU & CCQ

VN-Index: Chi s6 VN-Index hom nay tiép tuc ting +3,09
diém (+0,69%) so vé&i phién truée, dong cira & mic
451,36 diém. Tong khéi luong giao dich toan thi truong la
14.074.940 don vi, v6i tong gia tri giao dich 1a 508,828 ty
ddng (so véi phién trudc giam -33,38% vé khéi lugng va
giam -26,19% vé gia tri giao dich).Trong d6, giao dich
khop 1énh dat 13.172.170 chitng khoan voi gia tri 462,407
ty ddng. Giao dich thoa thuan phién nay 1a 902.770 chimg
khoan véi gia tri 46,420 ty ddng. So véi phién trude co 65
chung khoan tang gia; 86 chung khoan giam gia va 09
chung khoéan dung gia.

HASTC-Index:Chi s6 HaSTC-Index hom nay giam -2,14
diém (-1,47%) so v6i phién trudc, dong cira & mirc 143,32
diém. Tong khdi lugng giao dich toan thi truong dat
14.964.100 chung khoan véi tong gia tri 974,142 ty dong.
Trong d6: khdi lugng giao dich ¢ phiéu 13 6.419.100 don
vi v6i gia tri 223,095 ty dong (so v6i phién trude giam -
35,47% vé khoi luong va giam -40,83% vé gia tri giao
dich); khéi luong giao dich trai phiéu 14 8.545.000 don vi
v6i gia tri 751,047 ty ddng. so voi phién trude co 39 cb
phiéu tang gia; 93 c6 phiéu giam; 05 c6 phiéu ding gia va
09 ¢ phiéu khong c6 giao dich.

CUNG-CAU CHUNG KHOAN TRONG NGAY:

Téng s6 1énh dit mua phién nay 1a 12.865 lénh véi tong
khéi lugng ddt mua 30.927.020 chimg khoan, so voi ngay
giao dich trudc giam -19,18%. Tong s6 1énh dit ban phién
nay 14 13.006 Iénh véi tong khéi lugng dit ban 24.620.280
don vi, so v6i phién trudc giam — 33,4%. Chénh léch khéi
luong (mua - ban) 6.306.740 chimng khoan, hiéu s6 mua —
ban cua phién giao dich trude 1a 1.299.660 chung khoan.

GIAO DICH NHA PAU TU NUOC NGOAI:
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Téng luong mua vao cta nha dau tu ngoai van giir & muc
cao, dat gan 3,06 tridu don vi (tri gia 176 ty dong) — giam
300 nghin don vi so vdi hdm qua. Tuy nhién, lugng mua
vao trong phién khép Iénh chi dat 2,24 tri¢u don vi (béng
75% hom qua). Luong ban ra dat 1,42 tri€u don vi (58 ty
ddng), ting nira triéu don vi so véi hom qua. Trong phién
khép 1€énh, cac cd phiéu 16n tiép tuc duoc khdi ngoai mua
vao v6i khéi lugng 16n. Dan dau 1a DPM (568 nghin don
vi), PVD (357 nghin), FPT (287 nghin)... DPM, PVD,
FPT la nhimng md dugc mua rong nhidu nhit. PET sau
nhiéu phién bi ban ra manh hom nay c6 lugng mua rong
lén toi 16 nghin don vi. Dan dau vé luong ban rong la
SAM, GIL, BPC.

TRAI PHIEU:

Trén san HCM, phién nay khong c6 GD. Bén san Ha Noi,
toan thi truong giao dich 6 loai trai phiéu véi tong KL 1a
8,5 triéu don vi ng v6i 751 ty dong, trong d6 cac nha dau
tu nudc ngodi mua vao 05 loai trai phiéu voi khdi lugng
5.905.000 don vi voi gia tri 505,918 ty déng; ban ra 05
loai trai phiéu véi khéi lugng 7.905.000 don vi véi gia tri
682,422 ty dong.
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PHAN TICH KI THUAT:
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VNI hoém nay tiép tuc ting manh, c6 thém 3,09 diém
(+0,68%), déng cira & mirc 451,36 diém. Thanh khoan cta
thi truong van duoc duy tri tot voi KLGD toan thi truong
& mirc cao (14 triéu don vi). Lugng mua tiép tuc ting
manh con lugng ban ngay mot it, thi trudng dén phién nay
d3 nghiéng nhiéu hon vé bén mua. Trén d6 thi, RSI di 1én,

cho thdy strc mua cua thi truong dang ting 1én. Dudng tin

hi¢u sém SO ciing di 1é€n va da vugt qua ngudng qua ban
80, tiép tuc cho tin hiu ting.

MACD Vin tiép tuc di giam sau khi cit dwong tin hiéu
nhung vin & trén mirc 0. Trén dai Bollinger Bands(BB),
VNI tiép tuc di 1én va dang tién sat dai giira ciia BB trong
khi dai nay dang c6 xu hudng thu hep.

Nhiéu kha ning trong phién t6i, VNI s& tiép tuc ting.
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Nhém
théng tin

HOSE

Tin tlrc — Sw kién Binh luan

STB: Giao dich ¢6 phiéu ciia té chirc c6 lién quan dén cé dong ndi bd

CTCP Co bién lanh so hitu 23.874.864 CP, ban 3.620.000 CP tu ngay 08/08/2008

GMC: Két qua giao dich ¢ phiéu quy

CTCP SX-TM May Sai Gon dang ky mua lai 430 cp dé lam CP quy vao ngay 16/07/2008

NTL: Két qua giao dich c¢6 phiéu ciia c6 dong ndi bd

Ong Dinh Quang Chién — UV HPQT nim giir 427.000 CP, mua 28.960 CP tir 29/3/08 dén 29/6/08

VIC: Két qua giao dich ¢6 phiéu ciia ngudi c6 lién quan dén ¢6 dong ndi bd

Quy Bao hiém Lién két Pau tu ban 15.000 CP tir ngay 23/07/2008 dén 31/08/2008

NKD: Giai trinh bién dong két qua kinh doanh

Theo d6, doanh thu Q2 giam 4% so v6i Q1/2008

BPC: Giai trinh chénh léch lgi nhuian Quy 11/2008

Loi nhuan trudc thué dat dwoc trong Quy 11/2008 1a 2.118 tridu ddng, bing 61,64% so véi loi nhuan trude
thué Quy 1/2008 1a 3.436 triéu dong, twong dwong giam 38,36%

SDD: BCTC quy 11/2008

Doanh thu ban hang va cung cép dich vu dat 9.462.980.123 déng, LNST dat 467.785.847 df‘)ng, EPS dat
128 dong.

PSC: BCTC quy 11/2008

Doanh thu ban hang va cung cép dich vu dat 209.004.075.308 déng, LNST dat 2.129.694.537 déng, EPS
dat 1.110 ddng.

SCJ: Ngay ding ky cudi cing tra cd tirc dot I nim 2008 va phat hanh thém c6 phiéu ting von diéu 18
Ngay dang ky cudi cing: 15/8/2008, cac giao dich c6 THTT la T+3: 13/8/2008, T+2: 14/8/2008. Ngoai ra,
849.466 CP ty do chuyén nhuong véi gia 1a 20.000 dong/CP, tir 01/9/2008 dén 25/9/2008. Thoi gian dang
ky va nop tién dit mua tir ngay 01/9/2008 dén ngay 29/9/2008.

DAC: Ngay ding ky cudi cung dé tién hanh 1y y kién c6 dong bing vin bin

Ngay dang ky cudi cung 14/08/2008, d6i voi GD ¢6 THTT T + 3 12/08/2008, T+2 13/08/2008, 1y do lay y
kién c6 dong bang van ban. TTLK tam ngimg luu ky vao ngay 13/08. 14/08 va 15/08/2008.

NGC: Ngay ding ky cudi cung dé tién hanh tra c6 tiec bang tién dot 1 nim 2008 véi ty 18 10%

Ngay dang ky cudi cung: 12/08/2008, cac GD ¢6 THTT 1a T+3: 08/08/2008, T+2: 11/08/2008

Ly do tra cb tirc bang tién mit dot 1 véi ty 16 10%, thoi gian thuc hién 01/09/2008. TTLK ngung nhan luu
ky CP vao 11/08, 12/08 va 13/08/2008

RCL: Ngay ding ky cudi cung chia CP thwéng

Ngay DKCC 12/08/2008, d6i voi GD ¢6 THTT T+3 8/8/2008. T+2 11/8/2008, T+1 8/8 va 11/8/2008. Chia
CP thudng véi ty 1€ 3:2.TTLK ngung nhan CP vao ngay 11/8, 12/8 va 13/8/2008.

SD7: BCTC quy I1/2008

T T T —
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Doanh thu ban hang va cung cap dich vu dat 203.482.453.429 dong, LNST 6.928.412.073 ddng, EPS dat
594 ddng.

TJC: Giao dich CP cb dong ndi bd.

Ong Vii Tuong Lai — Thanh vién HPQT béan 10.000 CP muc dich tiéu ding ca nhan, thoi gian tir ngay
1/08/2008 t&i 31/08/2008.

SDT: BCTC quy I1/2008

Doanh thu ban hang va cung cap dich vu dat 139.712.207.080 dong, LNST9.731.240.163 dong, EPS dat
656 dong.

SDA: BCTC quy 11/2008

Doanh thu ban hang va cung cip dich vu dat 22.950.241.056 dong, LNST 10.101.878.915 dong, EPS dat
1.443 ddng.

SCJ: BCTC quy 11/2008

Doanh thu ban hang va cung cip dich vu dat 25.256.553.738 dong, LNST 19.089.098.055 dong, EPS dat
6.881 dong.

Giir nguyén cac mirc 1i suit co ban VND
NHNN cho biét, cac mirc 13i suit bang dong Viét Nam duogc ap dung tir ngay 1/8 van giit nguyén nhu trudc
day. Theo do, 1di suit co ban bang dong Viét Nam 1a 14%/nam.

Ngay 30/7, Théng doc NHNN da ban hanh Quyét dinh s§ 1727/QD-NHNN vé mirc l3i suat co ban bing
TIN dong Viét Nam va Thong bao s6 479/TB-NHNN vé mot s6 murc 13i suat bang dong Viét Nam.

TRONG | cung vsi viée giit nguyén mac 13i sudt co ban 14% nhu hién nay, 13i sudt tai cip vén cia NHNN déi véi
NU’O’C cac t6 chuc tin dung 1a 15%/nam; Lai sult tai chiét khiu cua NHNN dbi véi cac to chire tin dung la

13%/nam.

Nhu vay, ké tir ngay 1/8, cac mirc 13i sudt bang dong Viét Nam van giir nguyén so v6i thang trude dé va
ciing day ciing la mirc 13i sudt duoc duy tri 6n dinh ké tir ngay 11/6.
(Nguén: Dantri)

Gi4 dau Gid dau tang manh do dy triv nhién liéu cia My

o ) R o ) . || bdt ngo sut giam lan ddu tién trong vong 5 tudn
Chot phién giao dich hdm qua tai S¢ giao dich hang hoa

New York (NYMEX), gia dau tho ngot nhe giao thang 9
tang 4,58 USD/thing (3,8%), dimg & muac 126,77 trong chwong trinh hat nhén, sin leong ddu
USD/thing. Gia dau tho Brent giao thang 9 tai London | ;4 Nigeria tiép tuc & mirc thiap (I triéu
dong cura tang 4,39 USD/thung (3,6%), dat muc 127,1 | thung/ngay, so véi mirc 2,6 triéu thing/ngay &
USD/thing.  Cubi budi sang nay trén thi trudng  thoi diém 2/2006 trudce khi dién ra tinh trang

tro lai day. Gia dau con dugc hé tro béi nhiéu
théng tin khdc: Iran tuyén bé sé tién xa hon

THONG S‘ingapore, gia dau ‘ngot nhe giam nhe 0,04 USD/thung, | bao lic) do xung dot bao luc
con 126,73 USD/thung.

TIN
KINH TE

THE GIOl Nam tai thi truong New York, gia vang giao ngay giam

12,2 USD/oz (1,33%), con 906,8 USD/oz. Gia vang giao
ky han thang 8 tai NYMEX giam 14,1 USD/oz (1,5%), | qua, meée My da cé thém 9.000 viéc lam, sau

Gia vang Gid vang thé giGi phién hém qua tut xuong mirc
p . ) , . o thdp nhat trong vong 1 thang tré lai ddy xudt
Chot phién giao dich lic rang sang nay theo gio Viét pht tir sw phuc hdi manh mé ciia USD so véi
Euro sau khi mot bao cdo cua cong ty ADP

Employer Services cho biét, trong thang 7 vira

con 912,3 USD/oz. Cudi budi sang nay theo gid Viét | khi mdt 77.000 viéc lam trong thang 6.
Nam, gid vang giao ngay trén thi truong chau A hdi | Sdng nay, gid vang JSC mua va bdn twong img

_— B
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phuc, ding trén muc 912 USD/oz, gia vang ky han
NYMEX giao dich dién tir ciing ting gan 9 USD/oz,
dtmg & muc trén 921 USD/oz.

Thi trudng chirng khoan My

Chung khoan My hém qua tiép tuc c6 phién ting diém
4n tuong. Cu thé, chi s6 cong nghiép Dow Jones tiép tuc
tang 186,13 diém (1,63%), dong cira & mirc 11.583,69.
Chi s6 Nasdaq ting 10,1 diém (0,44%), chdt & muc
2.329,72. Cudi cung, chi s S&P 500 tang 21,06 diém
(1,67%), dong ctra & muc 1.284,26.

Thi trwong chirng khoan Chiu Au

Tinh dén 16h00 ngay 31/7/2008 theo gid Viét Nam, hau
hét cac chi sb chimg khoan chinh ctia chau Au déu giam
diém. Cu thé, CAC 40 cua Phap giam 11,01 diém
(0,25%); FTSE cta Anh giam 1,6 diém (0,03%), DAX
ctia e tang nhe 0,67 diém (0,01%)

Thi trwong chirg khoin Chau A

Tinh dén 16h00 ngay 31/7/2008 theo gid Viét Nam, hau
hét cac chi sé ching khoan chau A déu ting diém. Cu
thé, Hang Seng cua Hong Koéng ting 40,50 diém
(0,18%); Nikkei 225 ciia Nht ting 9,02 diém (0,07%);
KOSPI cta Han Qudc ting 16,97 diém (1,08%). Riéng
chi s6 Shanghai ciia Trung Qudc van tiép tuc giam 60,95
diém (2,15%).

SU KIEN - BINH LUAN

la 1.862.000 dong/chi va 1.868.000 dong/chi,
giam thém 10.000 dong/chi so véi sing hém
qua. Gia vang Bao Tin Minh Chdu twong ung
la 1.863.000 dong/chi va 1.873.000 dong/chi,
giam 7.000 dong/chi va 10.000 dong/chi. Gid
vang PNJ la 1.862.000 dong/chi va 1.870.000
dong/chi, giam 10.000 dong/chi va 8.000
dong/chi.

Ching khodn My ting diém chii yéu do cdic
dong thai hé tro cdc hang tai chinh ciia FED
nhw: ngay 11/8 téi, FED sé dwa ra ddu gid 75
ty USD voi thoi han vay 28 ngay va 25 ty USD
voi thoi gian ddo han la 84 ngay; Uy ban
Chung khodn va Giao dich My (SEC) ciing vira
dwa ra thong bdo kéo dai thoi han hiéu luc cia
quy dinh cdm bdan khéng déi véi cé phiéu cia
19 héing tdi chinh My dén ngay 12/8 thay vi
29/7.

Chitng khodn chiu Au giam diém dan dau boi
sw giam diém ciia Sanofi-Aventis, cong ty duwoc
I6n nhdt ciia Phap sau khi hdng nay bdo cdo
doanh thu suy giam kéo theo loi nhudn giam so
véi ké hoach va ciia Unilever, cong ty san xudt
hang tiéu ding 16 thie 2 thé gidi sau bdo cdo
loi nhudn giam 20%.

Chitng khodn chéu A tang diém dan dau boi sw
tang diém ciia BHP, céng ty khai thic mé lom
nhat thé gioi sau khi dau va kim logi dong ting
gia.

—  n
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TAM PIEM — DU POAN

TAM DPIEM

KET QUA KINH DOANH TOT, PONG LUC TANG GIA CUA CO PHIEU

C6 thé noi, trong thoi gian hon mot thang trd lai day dién
bién thi truong ching khoan thé hién sy phéan hoa kha rd
nét giita cac ¢o phiéu trén ca hai san, trude day nha dau tu
(NDT) thudng ching kién sy ting gia manh chii yéu dién
ra tai cac ma Bluechip, nhiing ma dwoc nhiéu nha dau tu
quan tim (thuong 1a dbi tuong ciia nhitng NDT luét song).
Tuy nhién thoi gian gan day, thi truong cho thay sy phan
hoa rd rang dwa vao két qua kinh doanh 6 thang dau nam
2008 clia cac cong ty niém yét.

Cu thé, nhirng c¢6 phiéu c6 két qua bao céo tai chinh cudi
quy 2 — 2008 tot thuong thu hat mot lugng cau 16n khién
nhitng ¢ phiéu nay lién tuc ting gia khong ké do 1a cd
phiéu Bluechip hay Penny stock. Tinh tdi thoi diém hién
tai, can ctr vao bao cdo két qua kinh doanh cudi quy 2 tiéu
biéu ¢ thé ké dén nhu: HPG dat loi nhuan hon 848 ty
dong vuot 14% ké hoach nam 2008 (ké hoach 2008 1a hon
740 ty dong), NTP loi nhuan dat hon 90 ty dong (ca nim

2007 1a hon 125 ty dong), DPM 1ai hon 1.100 ty dong (gan
bang ca nim 2007 1a hon 1.300 ty dong)....

Vé khéi ngan hang, c6 thé noi nim nay 14 mot nam “han”
d6i voi cac ngan hang tuy nhién van c6 nhitng ngan hang
dat duoc két qua kinh doanh kha 4n twong nhu: ACB lai
hon 1200 ty ddng trudc thué (ca nam 2007 dat hon 2.100
ty ddng), STB 14i hon 830 ty ddng sau thué (ca nam 2007
dat gan 1400 ty dong)....

Két qua kinh doanh tét dugc cho 1a dong luc chinh gitp
céc o phiéu trén co chudi ngay ting gia kha dai vira qua.
Hy vong rang trong thoi gian con lai ciia ndm 2008, nhing
thong tin t6t vé tinh hinh kinh té thé gidi néi chung va
trong nudc ndi riéng s& phan nao tac dong tich cyuc dén thi
truong chimg khoan dua céc chi sé ting cao.

DU POAN PHIEN GIAO DICH KE TIEP

Vn-Index van c¢6 phién ting diém tuy nhién sy giing co
quyét liét van tiép dién trong sudt phién giao dich. Lugng
béan van tiép tuc ting ngay dau phién giao dich khién nhiéu
c¢b phiéu Blue chip giam san sau dot giao dich khép lénh
khién VNI giam nhe. Tuy nhién, ciing ¢6i tinh thanh khoan
ctia nhém CP ¢6 mirc von hoa 16n va nhimg cb phiéu c6
KQKD quy II trién vong duoc duy tri & mirc ciing lwong cau
manh khién VNI ting diém tré lai va suy tri dén cudi phién
giao dich. Nhitng md c6 phiéu c6 mic vén hoa 16n dinh
huéng thi truong nhu STB, DPM, FPT, HPG...van la lyc
d5 manh khién VNI duy tri da ting diém. Sy phan hoa ¢
phiéu vén tiép dién va duong nhu 14 xu thé chon loc tit yéu
ctia thi truong. Nhom CP ¢6 khdi lugng khép 1énh 16n trong

phién van thudc vé nhom cb phiéu Blue-Chip dan dau la:
DPM véi trén 2 trigu CP, STB véi 1,8 triéu CP, PET voi
gan 700 nghin c¢b phiéu. Thi trudng van tiép tuc c6 nhimng
phién giang co manh, tuy nhién theo quan sat ciia ching t6i
luong ciu tiép tuc thing thé khi chénh 1éch khdi luong mua
van 16n hon ban trén 6 triéu don vi. VNI vuot ngudng 450
diém thanh cong 1a tin hiéu kha quan sau mot tudn thi
trudng sut giam manh bdi tin ting gid xang. Bén canh d6
khdi NDTNN vén tiép tuc mua rong & cac ma Blue Chips
trong khi lwong ban ra khong dang ké c6 thé 1a luc day tot
cho thi truong trong phién giao dich tiép theo. Theo du doan
ctia chiing t6i, phién giao dich tiép theo VNI tiép tuc ting
diém nhe vdi tinh thanh khoan van duy tri ¢ mic cao.

- =®
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KHUYEN NGHI - GOC TRAO POI

KHUYEN NGHI

Muia bao céo tai chinh chinh 1a thoi diém NDT xem xét va
chon loc nhiing ¢6 phiéu c6 chét luong tot dé ra quyét dinh
dau tu. Tuy thi trudng tiép tuc giang co quyét liét giira 2
bén cung cau nhung tinh thanh khoan cua thi truong dugc
céi thién van duy tri & mirc cao 1a diéu thu hat NDT quay
tro lai thi truong. Boi vy, chung toi xin khuyén nghi:

- Déi v6i NPT dai han: Xem xét dai ngan dan (khoang
Ys) danh myc dau tu ciia minh vao nhimg ma c6 phiéu co
két qua kinh doanh kha quan trong quy II va hoat dong
SXKD it bi anh huong bdi lam phat va anh hudng truc tiép
clia gia xdng dau, co tinh thanh khoan kh4. Tranh dau tu

vao nhitng mé c6 phiéu nganh dich vu tai chinh.

- Déi véi NPT ngdin han: Xem xét dai ngan vao nhitng ma
¢6 phiéu co két qua kinh doanh quy II tét, tinh thanh khoan
cao. Pong thoi tan dung co hoi cit 16 ngay nhitng mi
chimg khoan c6 két qua khong miy kha quan thanh khoan
kém nhdm co cdu lai danh muc dau tu. Nén tranh cac ¢
phiéu dang duoc ban nhiéu boi cac nha dau tu ngoai hodc
cac c6 phiéu c6 giao dich qua thp, hodc nhitng CP da ting
trén 40% trong thoi gian vira qua. Bén canh d6 chdt 1ai
hodc cét 16 néu mot sé ma dinh hudng thi trudng tiép tuc

¢6 xu hudng ban ra manh.

GOC TRAO DOI

NGUYEN TAC PAU TU GIA TRI CUA JOHN NEFF

Chién lugc dau tu gia tri, mot chién lugc nham tim kiém
cac ¢ phiéu dang dugc thi truong dinh gia thap hon gia tri
that ctia nd, co vé nhu d3 mit dan sy hép dan dbi voi cac
nha dau tu. Nét dic biét cua viéc dau tu gia tri 1a khong
nham vao nhiing ¢4 phiéu duoc wa chuéng ma khong dua
ra nhitng phan doan mao hiém véi toc do tang truong ctia
mdt cong ty trong twong lai. Thay vao do la tim ra nhitng
¢6 phiéu tot theo nhiing tiéu chuan ciia riéng trong s cac

AN

¢b phiéu dang bj thi truong "ché" day 1a mot cong viée hét
strc kho khin do phai tén nhiéu thoi gian va cong suc dé
tim ra dugc gia tri thuc sy cua cong ty.

Nho nhirng thanh cong trén ma John Neff da dua Charles
Ellis, nha quan ly Greenwich Associates, mQt cong ty tu
van cho cac cong ty dich vu tai chinh dit ¢ vi tri ngang
hang v6i nha dau tu huyén thoai Warren Buffet.

Vay John Neff di thyuc hién chién lwoc dau tu ¢d phiéu gia
tri nhu thé nao dé dat dugc nhitng két qua trén. Chung toi
xin gi6i thidu v6i cac ban ndm nguyén tic dau tu gid tri ma
John Neff da thyc hién.

1. Mua nhitng c6 phiéu cé ty sé P/E thip.

Neff thuong quan tim dén ¢b phiéu co ty s6 P/E thap hon
mirc trung binh cua thi truong. C6 phiéu co ty sb P/E thap
thuong 1a do c6 nhung thong tin x4u vé tinh hinh kinh
doanh va trién vong cua cong ty hodc 1a c6 phiéu cua
nhitng cong ty hién dang gap kho khan. Chinh diéu nay

khién cho moi nha dau tu déu muon gat bo chung ra khoi
danh muc dau tu cua minh.

Nhung mét khi cac c6 phiéu c6 mirc P/E thap ting gid trd
lai ban c6 thé kiém dwoc mot mire 101 dang ké khong chi tir
khoan loi nhudn trén mdi ¢b phiéu ting ma con do hau hét
cic nha dau tu déu sin 1ong tra gia cao dé mua cac cb
phiéu ban dang nim gi.

2. Tim kiém cdc céng ty ting truwéng khéng qud cao.

John Neff ludn tim cac cong ty c6 téc do ting trudng trung
binh dat 7%, boi ong mubn chic rang day khong phai la
cong ty toi. Nhung ong lai khong thich cac cong ty ¢ tbe
do tang trudng qua cao (trén 20%), boi khi c6 sy giam st
vé loi nhuan thi gi4 c¢b phiéu cua cic cong ty s& giam rét
manh. Neff cho rang, cung tinh trang trén, gia c¢6 phiéu cua
chc cong ty co ty so P/E thép chi giam nhe va muc thua 15
1a khong déng ké.

3. Khong xem nhe co tirc.

Cb tlrc gitp tao nén su can bang cho gia c6 phiéu trén thi
truong ching khoan, dic bi¢t 1a trong thi truong gia
xudng. Neff tinh dwoc ring, hon 50% nhiing khoan lgi
nhuan 6ng dem lai cho Windsor dén tir nhimg khoan co
ttrc cao hon muc trung binh ma éng mudn dat dugc. Theo
ong, néu cb phiéu lwa chon khong ting gia thi it ra ciing
phai nhan duoc cd tire. Khi ca hai muc tiéu trén khong dat
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duoc thi tot nhat nén ban nhiing cd phi€u do va dau tu tién
vao noi khac.

4. Khi ban co phiéu ciing cdn phdi hét swc cdn nhdac nhw
khi mua co phiéu.

Khong giéng nhu cic nha dau tu c¢d phiéu ting truong,
nhitng ngudi cr om khu khur ¢6 phiéu cta minh khi ching
tang gia va dugc hau hét cic nha du tu sin lung, John
Neff di ngugc huéng véi ho. Ong thudng bat dau ban dan
lwong ¢b phiéu dang ndm gitr khi n6 da dem lai cho 6ng
khoang 70% loi nhuan mong doi. Chién lugc nay co thé
mang lai loi nhun chic chin hon va c6 khi con cao hon
néu cu tiép tuc giit ¢ phiéu. John Neff khuyén ban ring,
dimg hy vong s& thu duoc hét moi khoan loi nhusn bang
cach cr nam giir chung, hidy danh mot phan khoan loi
nhuan d6 cho cac nha dau tu khac.

5. Khéng quan tim dén nhitng gi ma dim dong dang
lam

Khi da theo dudi chién lwgc ddu tw gia tri, can phai ludn
luén hanh dong nguoc hudng véi cac nha dau tu khac,
nghia 1 phai ban cb phiéu khi thi truong dang gia ting gia
va mua vao khi thi truong giam gia. Dong thoi, phai hét
sirc quan tdm dén cac cd phiéu khong duoc thi truong wa
chuong. P& lam dwoc diéu nay, ngudi du tu phai co ca
tinh manh mé, tham chi 1a phai la nguoi wong nganh.

Ngoai nim nguyén tic trén, John Neff con tu xiy dung
mot ty s dé chon ra dugc nhitng ¢b phiéu gia tri. Ong ta
goi 14 " ty s6 tong loi nhuan dau tu". Ty sb trén dugc tinh
béang cach lay toc d6 ting truong loi nhuan du doan cong
v6i loi sudt cb tire dem chia cho ty sé P/E hién thoi cia cd
phiéu. Ong chi dau tu vao cac ¢o phiéu khi ty sé " tong loi
nhuén ddu tu" ciia né it nhat bang 2.
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PHU LUC

PHU LUC

THONG KE GIAO DICH TP. HCM

so vai 30/07/08 so véi TB 5 phién trudéc

KLGD(‘000CK) 14.075 21.127 -33% 17.106 -18%
GTGD(Ti VND) 509 689 -26% 558 -9%
NN Mua(‘000CK) 3.057 3.087 -1% 2.331 31%
NN Ban(‘000CK) 1.427 906 58% 2.006 -29%
GT NN Mua(Ti VND) 176 154 14% 113 56%
GT NN Ban(Ti VND) 58 24 140% 66 -12%
KL bat Mua(‘000CK) 30.927 38.268 -19% 31.627 -2%
KL Chao Ban(‘000CK) 24.620 36.968 -33% 41.754 -41%
Du Mua(‘000CK) 490 303 62% 366 34%
Du Ban('000CK) 298 397 -25% 658 -55%
TOP TANG TOP GIAM
__ _

20,6 19,5 -0,6 -3,0

pET 24,1 0,7 3,0 TDH 45,7 -1,4 -3,0

VIS 241 0,7 3,0 COM 32,7 -1,0 -3,0

DNP 10,4 0,3 3,0 L10 13,1 -0,4 -3,0

BMC 87,0 2,5 3,0 KHP 13,1 -0,4 -3,0

GMD 41,7 1,2 3,0 CNT 33,0 -1,0 -2,9

SFI 41,8 1,2 3,0 ICF 9,9 -0,3 -2.9

BT6 48,9 1,4 3,0 SJ1 16,7 -0,5 -2,9

VGP 24,4 0,7 3,0 RAL 40,0 -1,2 -2,9

NTL 35,0 1,0 2,9 VHC 20,1 -0,6 -2,9

TOP KL NN MUA TOP KL NN BAN

670.820 88 ,3% SSI 113.360 670.820 88 3%
DPM - 567.800 27,3% VNM 8.270 158.740 64,2%
PVD 3.300 357.190 84,5% SAM 509.000 126.910 62,6%
FPT - 287.070 48,2% TTP 59.190 82.000 13,3%
VNM 8.280 220.270 89,0% GIL 113.080 60.000 56,2%
PET 55.180 128.900 18,4% BPC 21.620 47.320 76,7%
NTL - 112.260 64,9% FMC 73.170 40.050 74,0%
PPC 96.340 83.830 54,1% MPC 30.000 30.370 60,4%
DPR 1.000 72.000 54,5% ALP 5.250 26.880 51,2%
HPG - 57.900 16,2% RIC 30.660 22.240 51,2%
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TOP KLGD NHIEU NHAT TOP DU MUA - DU BAN
_ | _MCK | Dumua | MCK [ Dubin |
75.360 2.077.390 14,8% 75.651 33.118
STB 356.670 1.829.590 13,0% STB 60.145 BBC 15.662
SSI 1.978.850 759.940 5,4% DPM 37.093 BBT 14.330
PET 500.620 699.310 5,0% LBM 26.256 STB 12.158
TTP 380.020 615.680 4,4% GMD 23.934 CNT 11.141
FPT 72.740 595.720 4,2% TTP 22.081 VKP 10.748
VFMVF1 505.570 533.470 3,8% VIS 20214 VNS 10.663
PVD 33.560 422.530 3,0% SJS 17.796  SAM 10.571
REE 109.100 359.500 2,6% REE 14.571 DQC 9871
HPG 12.930 357.780 2,5% PET 13.544  MPC 8.696
TOP QUY MO LECH
AT

lIénh mua 1énh ban

7.482 6.860

VFMVFl 6.207 KMR 5.014

BT6 5.956 TTP 4.582

IMP 5.073 HBC 4371

VHC 4.830 BPC 3.911

SJS 4594  PRUBF1 3.692

PVD 4546 VFMVF4 3.410

LBM 4.147 VTO 3.318

BMP 3.867 HTV 3.316

LSS 3.594 VIS 3.309

THONG KE GIAO DICH HA NOI

So véi 30/07/08
_ 3107108 % thay di

KLGD(000CK) 6.419 9.947 -35% 9.011 -29%
GTGD(Ti VND) 223 377 -41% 303 26%
NN Mua(000CK) 435 562 23% 490 11%
NN B4n(000CK) 120,9 102,4 18% 304,4 -60%
GT NN Mua(Ti VND) 17,4 23,4 -26% 23,6 26%
GT NN Ban(Ti VND) 47 2,8 71% 6,6 -28%
KL Dit Mua(000CK) 11.183 14.206 21% 12.013 7%
KL Chao Ban(000CK) 11.928 15.120 21% 15.855 25%
Du Mua(000CK) 3.687 2.624 41% 1.940 90%
Du Ban(000CK) 5.448 5.094 7% 7.234 -25%
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TOP TANG TOP GIAM
| MCK [ Dumua | MCK | Dubin |
PLC 23,4 0,9 4,0 VS 33,7 -1,4 -4,0
NVC 31,5 1,2 4,0 KBC 141,0 5.8 -4,0
VSP 97,7 3,7 3,9 VCS 41,5 -1,7 3,9
HLY 50,3 1,9 3,9 SD3 19,5 0,8 3,9
RCL 63,5 2.4 3,9 L18 12,3 -0,5 -3,9
MMC 66,2 2,5 3,9 SDT 22,1 -0,9 3,9
B82 13,3 0,5 3,9 S96 17,3 -0,7 3,9
VTS 34,7 1,3 39 CMC 17,6 -0,7 3.8
YBC 18,7 0,7 39 HBE 10,1 -0,4 -3,8
DTC 72,4 2,7 3,9 PVE 22,8 -0,9 3,8
TOP KL NN MUA TOP KL NN BAN
224.700 335.200 33 2% 9.600 100.000 76 4%
KLS 80.800 50.000 10,2% BCC 0 10.500 16,6%
PVI 126.500 13.200 4,7% SD2 0 3.200 12,1%
POT - 10.000 15,2% NBC 2.500 3.000 4,9%
SD6 700 9.300 15,2% vC7 1.500 2.000 17,2%
VTL 2.100 5.600 65,9% VFR 4.200 1.500 2,6%
BCC - 5.000 7,9% VTL 0 600 7,1%
NBC 5.500 2.400 3,9% PVS 100 100 0,0%
MEC 500 1.000 1,3% ACB 0 0 0,0%
YSC 3.200 800 11,1% BBS 0 0 0,0%
TOP KLGD NHIEU NHAT TOP GIA TRI GIAO DICH LON NHAT (triéu VND)
1.649.700 1.008.300 15,7% 1.649.700 CB 119.416 62.140 27 9%
1.899.200 989.900 15,4% 1.899.200 PVS 76.200 47.041 21,1%
575.400 490.500 7,6% 575.400 NVC 1.079 9.612 4,3%
35.600 305.400 4,8% 35.600 SCJ 22.195 8.321 3,7%
604.700 281.800 4,4% 604.700 PVI 17.262 7915 3,5%
145.400 224.700 3,5% 145.400 KLS 7.127 5.934 2,7%
220.400 177.400 2,8% 220.400 PVC 5.383 5.803 2,6%
252.600 170.800 2,7% 252.600 NTP 2.688 5.681 2,5%
155.100 161.200 2,5% 155.100 SD7 3.776 5.577 2,5%
64.300 130900 2,0% 64.300 S99 6.608 5.253 2,4%
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TOP GIA TRI RONG NDTNN (triéu VND) TOP QUY MO LECH
CIFALEFA BN
mua rong ban rono lIénh mua 1énh ban
15.651 -4.340 5.612 4.005
KLS 600 sm -89 NTP 5.062 HBE 3.467
PVI 370 BCC -68 TV4 4.300 VE9 3.267
SD6 250 NBC 23 L18 4.094 NVC 3.143
POT 117 vVC7 23 NVC 3.783 QNC 2.625
VTL 97 VFR 21 PTC 3.773 BVS 2.608
YSC 33 MMC 0 SSS 3.673 KLS 2.498
S99 31 SDS 0 VSP 3.201 TST 2.477
MEC 23 TV4 0 XMC 2.900 SDS 2.464
SDA 8 CTC 0 SDS 2.852 CSG 2313
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Ceng Ty chlg Khean PHU LUC
BANG GIA OTC
[ Ngay |  Téncongty | MiaGD || GiaTC | Thayddi |  Ghichi |
31/07/08 NH Pai A DAB 10.6 0.1
31/07/08 ~ NH An Binh ABB 7.8 -0.1
31/07/08 ~ NH Sai gon - HN SHB 8.5 -0.1
31/07/08  NH Quén Doi MB 17.4 0
31/07/08 ~ NH Nha Ha Noi HBB 12.7 0.3
31/07/08  NH Xuat nhap khiu EIB 23.5 Khéi cde Ngan
31/07/08 ~ NH Hang hai MSB 10.9 O e
g
31/07/08  NH Phuong Nam PNB 14.1 -0.2
31/07/08  NH Ngoai quéc doanh VPB 11.2 0.4
31/07/08  NH Dau khi toan cau GB 9 0
31/07/08  NH Ngoai Thuong VCB 41 -1.5
31/07/08  NH Qudc Té VIB 14.7 0.7
31/07/08  NH K§ Thuong TCB 24 -0.5
31/07/08  Tong cong ty Bao Viét BAOVIET 21.5 0.2
31/07/08  Tép doan tai chinh DK PVFC 17.2 (N Tai chinh, Bao
31/07/08  Tréi phiéu SSI TSSI 266 2 hiém, Cty
31/07/08  Chitng khoan Viét Nam VNS 11 (N ching khoan
31/07/08  Chig khoan Dai Viét DVS 8 0
31/07/08  Tap doan Hoang Anh GL HAGL 115 1
31/07/08  Qubc Cuong Gia Lai QCGL 21.4 1.5
31/07/08  Tong cong ty xdy dung VN VINACONEX 19 0 Nganh xay
31/07/08  CTCP xi ming ha tién 2 XMHT2 16 0¢  dung, Bit
31/07/08  Tong cong ty xdy dung Licogil6 LICOGI16 18 4 dong sin
31/07/08  Cong ty Dia ¢ Sai gon SACOMREAL 16 0
31/07/08  Cong ty xay dung Sao Mai AG SMCC 32 0
31/07/08  Cong ty Van tai Bién 3 VINASHIP 40 B Noanh van tai
31/07/08  Van tai bién Bic NOSCO 37 45 R
31/07/08  Cong ty Container Sai Gon VICONSHIPS 20 0
31/07/08  Cong ty Vén tai bién VN VOSCO 17.5 0.5
31/07/08  Cong ty vién thong tin hoc buu dién CTIN 104 0  Cacnganh
31/07/08  Cong ty CP XNK Ha Anh HAC 23 0 khac
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KHUYEN CAO

Bén bao cao nay dugc thuc hién doc lap, khach quan béi Cong ty C6 phan Ching khoan Eurocapital da trén nhiing
ngudn thong tin tin cay. Tuy nhién, chung t6i khong dam bao rang moi thong tin va dit lidu dugc sir dung trong béao
c4o nay di hoan toan day du va chinh xac. Nhimg ¥ kién trong ban bao c4o nay chi mang tinh tham khao, chung toi
khong chiu bat ky mét trach nhiém nao ddi voi nhiing Kkét qua tir viéc st dung toan b hodc mot phﬁn ndi dung cua

ban bao co dé kinh doanh.

Bén bao cao nay duoc gitr ban quyén va 1a tai san ciia Cong ty CO phan Ching khoan Eurocapital, khong duge dung
dé ban. Xin vui 1ong ghi rd ngudn khi trich dan cac thong tin trong ban bio c4o nay.
Bdn bdo cdo nay dwoc luu hanh ngi bo.
Moi thac mac va y kién déng gép xin lién hé:
Cong ty C6 phan Chirng khoan Eurocapital
Dia chi: Tang 2, toa nha Thanh Céng, 25 Lang Ha, Ha Noi
Dién thoai: +844.514.4444
Email: contact@eurocapital.vn
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