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Két thic tuan giao dich, VN-Index ding & mic 963,51
diém, twong ung ting chi 0,7% so Vi tuan trude do, HNX-
Index ciing tang 0,2% 1én 102,6 diém. Nhom c6 phiéu tru
cot giao dich van theo chiéu huéng phan héa manh. Trong
d6, v6i viéc nhom c¢b phiéu ngan hang bién dong tich cuc
da phan nao nang d thi trudng.

An tuong nhat trong nhom ngan hang 1a BID cua BIDV
v6i mirc ting gia dén 8,1% tir 42.750 dong/cp 1én thanh
46.200 dong/cp. Bén canh d6, cac c¢d phiéu ngan hang khéc
ciing c6 dién bién tich cuc nhu HDB ting 3,1%, VCB ting
2,5%, TCB tang 1,8%, CTG tang 1,5%, STB tang 1,5%,
SHB tang 3,2%...

Trong khi d6, hang loat c6 phiéu 'néng' van bit pha manh.
GAB cia CTCP GAB dung dau danh sach tang gia san
HoSE véi 39,1%. Trong tuan GAB d4 ting tran ca 5 phién
giao dich. Tinh rong hon, ¢b phiéu nay da ting tran 7 phién
lién tiép. Thanh khoan ctia GAB luén duy tri & mirc kha véi
khéi lugng khép 1énh cac phién déu trén 100.000 don vi.

Chiéu nguoc lai, sy phan héa & nhém c6 phiéu 'néng' ciing
dién ra rd nét trong tuan tir 23-27/12. Hang loat cac ma nhu
VRC cua Bét dong san va Pau tu VRC, CLG cua Pau tu va
Phat trién Nha dat COTEC, TNA cua Thuong mai Xuat
nhap khau Thién Nam, HAR cia Pau tu Thuong mai Bt
doéng san An Duong Thao Dién... déu lao déc tré lai sau
chudi ngay but pha trude do. Trong sé nay, VRC giam gia
manh nhat véi 23,4%. TNA giam 19,7%. Trong tuan, mot
) cong ty chung khoan da thyc hién giam margin d6i véi 2
ma cb phiéu trén.

Dién bién thi trwong trong tuin

VNIndex HNXIndex
Diém sb 963.51 102.60
Thay d6i (%) 0.70% 00.20%
M4 tang/giam 164/163 62/65
KLGD (Triéu CP/phién) 210.48 25.63
GTGD (Ty VND/phién) 6789 299

Tam diem nhom nganh trong tuan

5 nganh dién bién tich Thay  Co phiéu tiéu
cuc nhat doi bicu
Dich vu van tai 8.2% TLC, VNT, VSA,
Nhua, cao su, s¢i 1.9% PHR, AAA, DPR
Khai khoan 1.8% KSB, HGM, BMC
San xuét gidy 1.8% DHC, HAP, CAP
San xuat & phan phéi dien  1.4% PPC, NT2, VSH

5 nganh dién bien tiéu Co phiéu tiéu

cwe nhét bicu
Ngéan hang -3.5% VCB, BID, CTG
Zuhig phoi hang chuyen -3.5% MWG, FRT, DGW
Phin mém -3.9% DHC, HAP, CAP
Séan xuét bia -4.4% SAB, BHN, HAD
Container & déng goi -5.9% INN, SVI, MCP
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KINH TE - THI TRUONG
Gia thit lon diy CPI thang 12 1&én cao nhit 9 nim

Theo s6 liéu tir Tong Cuc Thong ké, chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 12 tang 1,4% so voi thang 11, mirc tang cao
nhét trong 9 ndm qua. Trong do, nhom hang an va dich vy an udng tang cao nhat (3,42%) do dich ta lon chau Phi
1am ngudn cung thit lon giam, gia cic san pham ché bién tir thit lon, thay thé thit lon ting.

Tinh chung quy IV, CPI tang hon 2% so v6i quy I, va tang gan 3,7% so véi quy IV/2018. Tuy véy, CPI ca nam
2019 van tang ¢ mirc 2,79% so véi nam ngoai, thap nhat trong 3 ndm, trong gidi han dugc Qudc hoi deé ra.

Tong Cuc Théng ké du bao, dich ta lon chéu Phi co thé s& anh huong dén CPI dén hét quy 1. Bén canh do6, cac mat
hang thiét yéu nhu may mac va tiéu dung vao dip tét (ruou, thudc 13), gia xang ting va su bién dong cua gia ca the
g101 Ngoai ra, viéc diéu chinh ting luong co sd, luong t6i thiéu viing tir ngay (1/7/2020), gia cac dich vu cong (y té,
gio duyc) ciing c¢6 thé giy anh huong. Tuy nhién, dy kién lam phat nim 2020 van s& duoc kiém soat & muc dudi 4%.

Xuit siéu ky luc, dat hon 9,9 t§ USD

Tong cuc Thong ké vira cong b s6 liu vé tinh hinh kinh té - xa hoi quy IV va nam 2019, cho thdy tong kim ngach
xuat nhap khau hang hoa nam nay uéc tinh dat 516,96 ty USD. Riéng xuat khau va nhap khau hang héa lan luot dat
263,45 ty USD va 253,51 ty USD. Nhu vay, Viét Nam xuét siéu 9,94 ty USD - mtc cao nhat trong 4 nam lién tiép
xuét siéu. 32 mat hang dat kim ngach xuét khau trén 1 ty USD. Vi gia tri 263,45 ty USD, kim ngach hang hoa xuat
khau ting 8,1% so v&i nam 2018.

C6 32 mit hang dat kim ngach xuét khau trén 1 ty USD, chiém 92,9% tong kim ngach xuat khau, gom dién thoai va
linh kién (51,8 ty USD); dién tfr,~rnéy tinh V:c‘l linl~1 kién (35,6 ty USD); may moc thiét bi, dung cu phu tung (18,3 ty
USD); giay dép (18,3 ty USD); g6 va san pham g6 (10,5 ty USD)...

Téng cuc Thong ké ciing cho hay, do gia xuat khau binh quan ctia nhiéu mat hang néng san giam so v6i nim trude
nén kim ngach xuat khau hau hét cdc mat hang néng, thuy san ndm nay déu giam trong do6 thuy san gidm 2,4%; rau
qua giam 1,1%; hat di€u giam 2,6%; ca phé giam 21,2%...

Vé co cau nhom hang xuat khau nam 2019, nhom hang céng nghiép ning va khoang san udc tinh dat 133 ty USD,
tang 8,7% so voi ndm trudc, chiém 50,5% tong kim ngach hang héa xuat khau. Nhom hang cong nghiép nhe va tiéu
thu cong nghiép udce tinh dat 101 ty USD, ting 11,3% va chiém 38,3%. Nhom hang nong, 1am san dat 20,9 ty USD,
giam 4,1% va chiém 7,9%. Nhom hang thuy san dat 8,6 ty USD, giam 2,4% va chiém 3,3%.
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DOANH NGHIEP

Xuiét khdu tém phuc hdi é nhiéu thi truwong

Sau khi giam lién tuc trong 3 thang trudc, )guét khau t6m Viét Nam trong thang 11 phuc hdi, ting nhe so voi cung ky
nam 2018. Thpo s0 li€u cua Hiép hdi Che bién va Xuat khéu’ Thﬁy san Viét Nglm (VASEP),quét khau tom tang
1,5% va dat gan 309 tri¢u USD trong thang 11. Tuy nhién, xuat khau 11 thang dau ndm nay van gidm 5,7% so voi

cung ky nam ngoai.

TINH HINH XUAT KHAU TOM 11 THANG DAU NAM 2019
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Xuat khau tang ¢ 7 trén 9 thi truong tiéu thy chinh cua tom Viét, trong do, ban hang sang Trung Quéc Australia
tang 2 con s6. Nguyén nhan la gia tom nguyén liéu va xuat khau ting trong bdi canh nhu cu nhap khau tir cac thi
truong nay phuc héi dé phuc vu cac 1& hoi cudi nam.

Theo s liéu cta Trung tam Thong tin Cong nghiép va Thuong mai thuoc Bo Cong Thuong, do nguon cung khan
hiém, gia tom thé chan tring tai Pong bang song Curu Long c6 xu hudng tang sau gan 3 nam dung ¢ murc thap. Dau
thang 11, tom c& 40 con/kg tang 24.000 dong 1én cao nhat 4 nam ¢ 144.000 dong/kg. Gia tiép tuc tang tir 15.000 -
45.000 dong/kg trong thoi gian gan day.

Toém Viét dugc danh gia s€ co uu thé 16n tai thi truong EU khi Hiép dinh EVFTA ¢6 hiéu lyc, du kién vao nim
2020. Boi thué nhap khau v6i tom tuoi sdng, dong lanh va udp lanh ngay 1ap tic dugc giam vé 0% va voi tom ché
bién duoc giam dan vé 0% trong 7 nam. Tuy nhién, nhiéu nguoi lo ngai EVFTA s& lam mat loi thé hién tai véi tom
ché bién (san pham thé manh ctia doanh nghiép Viét) trong nhimg niam dau tién thyc thi hiép dinh, boi san pham nay
dang duoc hudng thué wu dai phd cap 7%, thap hon mic 10 — 20% ma cac ddi thi phai chiu.
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KINH TE - THI TRUONG
Trung Qudc dang lién lac chit ché véi My vé I8 ky théa thuin giai doan 1

Céc nhém kinh té va thuong mai ciia hai nudc dang lién lac chat ché vé nhiing s:Zip xép cyu thé cho 1¢ ky thoa thuan
thuong mai giai doan 1, Geng Shuang, nguoi phat ngdn Bo Ngoai giao Trung Quoc cho biét tai budi hop bao thuong
ky ngay 25/12.

Tong théng My Donald Trump ngay 24/12 néi ong va Chu tich Trung Qudc Tap Can Binh s& c6 18 ky thoa thudn
giai doan 1. Hai nha lanh dao tuan trude dién dam, ong Tép luu y thoa thudn thuong mai mang lai lgi ich cho ca hai
bén ciing nhu thé giéi. Pai dién thuong mai My Robert Lighthizer ngay 13/12 néi dai dién My va Trung Qudc s& ky
thoa thuan thuong mai giai doan 1 vao tudn dau tién cta thang 1.

My va Trung Qudc hom 13/12 thong bao nhét tri thoa thuan thu:ong mai giai doan 1. Theo d6, My huy ké hoach tang
thué v6i 160 ty USD hang hoa Trung Qudc vao ngay 15/12, giam mot phan thué dang ap véi hang hoa Trung Quoc
Poi lai, Bic Kinh dong ¥ mua lugng 16n ndng san, cac hang héa dich vu tir Washington, hity ké hoach ap thué dap
tra.

Von héa chimg khodn thé giéi thém 17.000 ty USD trong nim 2019

Céc thi truong chimg khoan trén thé gidi c6 mot nam dién bién s6i dong, tong von hoa ting thém hon 17.000 ty
USD, theo tinh toan tir Deutsche Bank. Theo do, tong v6n hoa chimg khoan thé gii hoi dau nam 1a dudi 70.000 ty
USD. Con s6 nay hién da vurgt mdc 85.000 ty USD. Phd Wall thdng tri dot ting nam nay véi cac chi s6 Dow Jones,
S&P 500 va Russell 2000 déu tang hon 20%. Co phiéu cac cong ty cong nghé 16n ¢6 mot nim thanh cong, nhu ¢b
phiéu Apple ting gia 80%, co phiéu Facebook ting 57%.

Thi truong chimg khoan thé giGi dugc hd trg boi chinh sach tién té noi long cua ngan hang trung wong cac nude. Fed
nam nay ha 13i suat 3 lan, Ngén hang Trung wong chéu Au (ECB) tiép tuc giam hon nira 14i suit, von da & dudi 0.
Trién vong thwong mai toan cau dé tré nén rd rang hon trong ndm nay, sau khi roi vao hdn loan vi hai su kién
Donald Trump dic cir tong thong My va Anh roi Lién minh chau Au (EU), tic Brexit.

Vé vén dé thuong mai cua My, Ha vi¢n da thong qua thoa thuan tu do thuong mai Bic My¥ méi c6 tén Hi€p dinh My
- Mexico — Canada (USMCA). M¥ va Trung Quoc dat thoa thuan thuong mai giai doan 1 sau qua trinh dam phan
nhi€u thang tram.

Tai chau Au, chién thing vang doi ciia dang Bao thi trong bau cir du kién gitp Thu tudng Boris Johnson c6 thém
quyeén luc dé dam phan vé viéc roi1 khoi EU.
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HANG HOA
Gia dau Ién dinh 3 thang

Gia dau Brent tuong lai tang 24 cent 1én 68,16 USD/thing, cao nhat ké tir giira thang 9, va ting gan 27% ke tir dlu
nam. Gia dau WTI tang 4 cent 1é€n 61,72 USD/thung, 1ap dinh 3 thang mdi va tang 36% ké tir dau nam.

Tdn kho dau thd tai My trong tuan tinh dén ngay 20/12 giam 5,5 triéu thing xudng con 441,4 triéu thung, theo Co
quan thong tin ndng lugng My (EIA), vugt xa udce tinh gidm 1,7 tri€u thung tir gidi phan tich.

Ngoai s6 lidu té)r} kho, thi truong con dugce thuc déy boi da tang trén Phé Wall va tim 1y tiéu dung cai thién, theo
Josh Graves, chién lugc gia thi truong tai RJO Futures, Chicago, bang Illinois.

Tai My, két qua khao sat cong bd ngay 26/12 cho thdy doanh s6 ban hang truc tuy,é'n trong dip 18 Giang sinh cao ky
luc, vuot udc tinh tir gid1 phén tich. Trong khi d6, My va Trung Qudc bat dau xuong thang cang thang thuong mai,
thong bao sap ky thdéa thuan thuong mai giai doan 1.

Gié vang.

Gi4 vang ngay 27/12 ¢6 thoi diém 1én gan dinh 2 thang nhung chdt phién giam nhe.

Gi4 vang giao ngay tai san New York giam 0,1 USD xudng 1.510,8 USD/ounce.
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Gia vang giao ngay tai san New York ngay 27/12.
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Gia ngay 20/12 Gia ngay 27/12 %tang/giam M3 Gid ngay 20/12 Gia ngay 27/12 %tang/giam
GAB 11.650 16.200 39,1% | VRC 25.250 19.350 -23,4%
VTB 12.850 16.000 24,5% | CLG 3.690 2.930 -20,6%
NHH 36.000 43.700 21,4%  LMH 12.300 9.860 -19,8%
DLG 1.710 2.070 21,1% | TNA 27.100 21.750 -19,7%
FDC 13.000 15.600 20,0% HAR 4.810 3.880 -19,3%
1c 14.300 16.350 14,3% | VPS 12.700 10.300 -18,9%
| ceL 7.150 8.150 14,0% HAI 3.850 3.250 -15,6%
TCH 28.100 31.700 12,8% | L10 15.800 13.350 -15,5%
| PNC 13.700 15.350 12,0% | ROS 23.600 19.950 -15,5%
_ TPC 10.000 10.950 9,5% AMD 2.550 2.160 -15,3%
Top 10 Cé phiéu ting trén HOSE Top 10 c6 phiéu giam trén HOSE
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Chung tdi cho rang chi sé VN-Index cé kha ning sé tiép tuc hdi phuc trong céc phién giao dich dau tuan
ti. Thanh khoan thi truong van & mic thap cho thay lec cung gia thap d c6 dau hiéu suy yéu. Ngoai ra,
dong tién tiép tuc c6 sy phan hoa va dich chuyén giira cac nhdm cb phiéu cho nén chi sb s& sém budc vao
giai doan bién dong manh theo chiéu hudng ting trong cac phién giao dich téi. Cac nha dau tu ngan han
nén han ché ban ra va tap trung vao xu huéng & ting c6 phiéu cu thé, ddng thoi nha dau tu c6 thé tan dung

nhip diéu chinh cua thi trudng dé gia tang ty trong c6 phiéu theo khuyén nghi.
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Ban bao céo nay cua Céng ty Cd phan chirng khoan Eurocapital (ECC), chi cung cip nhitng théng tin
chung ciing nhu dién bién thi truong caa co phiéu doanh nghiép. Bao céo nay khong dugc xay dung dé
cung cap theo yéu cau cua bat ky to chic hay ca nhan riéng 1é nao hoic céc quyét dinh mua ban, nam gii
chtrng khoan. Nha dau tu chi nén sir dung cac thdng tin, phan tich, binh luan cua Ban b&o céo nhu 12 ngudn
tham khao trudc khi dua ra nhitng quyét dinh dau tu cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh, du b4o va
quan diém trong bao céo nay duogc dua trén nhitng ngudn dit liéu dang tin cay. Tuy nhién, Cong ty C6 phan
Chting khoa Eurocapital (ECC) khong dam bao rang cac ngudn théng tin nay Ia hoan toan chinh xac va
khong chiu bat ky mat trach nhiém nao di véi tinh chinh xac cua nhitng thong tin dugc dé cap dén trong
bao cdo nay, ciing nhu khong ciu trach nhiém vé nhiing thiét hai dbi véi viéc st dung toan bo hay mot
phan noi dung cua bao cao nay. Moi quan diém ciing nhu nhan dinh duoc dé cap trong bao cdo nay dua trén
su can nhac can trong, céng minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién nhiing quan diém, nhan dinh nay
c6 thé thay d6i ma khong can bao trudc. Ban béo cdo nay co ban quyén la tai san cua Cong ty Co phan
Chung khooéan Eurocapital (ECC). Moi hanh vi sao chép, stra doi, in 4n ma khéng c6 s déng y cua ECC
déu trai luat. Bat ky noi dung nao cua tai liéu nay ciing khdng dugc sao chup hay nhan ban & bat ky hinh
thac hay phuong thic ndo hoic cung cap néu khong duoc sy chap thuan cua Cong ty C6 phan Ching
khoan Eurocapital.

Cong ty c6 phan chitng khooan Eurocapital

Tang 5 — Toa nha Mat Troi Séng Hong - S6 23, Phan Chu Trinh — Hoan Kiém — Ha Noi
bién thoai: +84 39 3218 1895

Website: www.ecsc.com.vn
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