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DIỄN BIẾN THỊ TRƯỜNG 

 

Kết thúc tuần giao dịch, VN-Index giảm 1% so với tuần 

trước và dừng ở mức 956,41 điểm. HNX-Index cũng giảm 

0,5% xuống 102,42 điểm. Diễn biến chính của thị trường 

trong tuần vẫn là sự phân hóa mạnh ở nhóm cổ phiếu trụ 

cột. 

Tuy vậy, diễn biến của khối ngoại lẫn tự doanh các công ty 

chứng khoán (CTCK) đã đi theo chiều hướng khá xấu và 

phần nào tác động đến tâm lý nhà đầu tư. Ở khối tự doanh 

CTCK, do phiên thứ Năm trong tuần là ngày đáo hạn hợp 

đồng tương lai VN30F1912 nên như thường lệ giao dịch 

của khối tự doanh diễn ra đột biến khi bán ròng gần 253 tỷ 

đồng. Tính chung cả tuần, khối tự doanh bán ròng tổng 

cộng 205 tỷ đồng (giảm 27% so với tuần trước đó), tương 

ứng khối lượng bán ròng là 11,4 triệu cổ phiếu.Tương tự 

khối tự doanh, khối ngoại sàn HoSE tiếp tục bán ròng 441,7 

tỷ đồng (giảm 22% so với giá trị bán ròng của tuần trước), 

tương ứng khối lượng bán ròng là 8 triệu cổ phiếu 

Về giao dịch của khối ngoại sàn HoSE, họ có tuần bán ròng 

thứ 3 liên tiếp nhưng giá trị giảm 77% so với tuần trước đó 

và đạt hơn 94,5 tỷ đồng, nhưng tính về khối lượng thì khối 

ngoại sàn này mua ròng nhẹ 992.330 cổ phiếu. 

  

Đứng đầu danh sách mua ròng của khối ngoại sàn HoSE 

tuần qua là cổ phiếu MBB với giá trị đạt 184 tỷ đồng. Trái 

ngược với khối tự doanh, CCQ ETF nội E1VFVN30 được 

khối ngoại mua ròng lên đến hơn 102 tỷ đồng. Đây cũng là 

tuần thứ 5 liên tiếp CCQ này đứng trong danh sách các loại 

cổ phiếu/CCQ được khối ngoại mua ròng mạnh nhất. 

 

 

Diễn biến thị trường trong tuần 

  VNIndex HNXIndex 

Điểm số 956.41 102.42 

Thay đổi (%) - 1.01%  0.51% 

Mã tăng/giảm 114/193 51/72 

KLGD (Triệu CP/phiên) 210.48 25.63 

GTGD (Tỷ VNĐ/phiên) 6789 299 

 

 

 
    

Tâm điểm nhóm ngành trong tuần 

5 ngành diễn biến tích 

cực nhất 

Thay 

đổi 

Cổ phiếu tiêu 

biểu 

Dịch vụ vận tải 8.2% TLC, VNT, VSA, 

Nhựa, cao su, sợi 1.9% PHR, AAA, DPR 

Khai khoán 1.8% KSB, HGM, BMC 

Sản xuất giấy 1.8% DHC, HAP, CAP 

Sản xuất & phân phối điện 1.4% PPC, NT2, VSH 

5 ngành diễn biến tiêu 

cực nhất 

Thay 

đổi 

Cổ phiếu tiêu 

biểu 

Ngân hàng -3.5% VCB, BID, CTG 

Phân phối hàng chuyên 

dụng 
-3.5% MWG, FRT, DGW 

Phần mềm -3.9% DHC, HAP, CAP 

Sản xuất bia -4.4% SAB, BHN, HAD 

Container & đóng gói -5.9% INN, SVI, MCP 
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TIN TỨC TRONG NƯỚC 
 

KINH TẾ - THỊ TRƯỜNG 

Rủi ro chậm trả nợ ảnh hưởng đến triển vọng tín nhiệm Việt Nam khó lặp lại. 

 Vào ngày 18/12, dù giữ nguyên xếp hạng tín nhiệm quốc gia ở Ba3, song hãng đánh giá tín nhiệm Moody’s đã điều 

chỉnh triển vọng xếp hạng tín nhiệm của Việt Nam  xuống tiêu cực (negative). Moody’s lý giải nguyên nhân xuất 

phát từ một số chậm trễ trong thanh toán nghĩa vụ nợ dự phòng trước đó của Chính phủ. 

  

Trước diễn biến này, Bộ Tài chính đã phát đi thông cáo báo chí cho rằng, việc thay đổi triển vọng tín nhiệm của 

Moodys là thiếu căn cứ, chỉ dựa trên sự việc riêng lẻ , bỏ qua thành tựu toàn diện Việt Nam đã đạt được trong phát 

triển kinh tế - xã hội, cải thiện khả năng chống chọi với các cú sốc bên ngoài và nâng cao tính bền vững danh mục 

nợ công. 

 

Ngoài ra, bản thân thông cáo của Moody’s cũng thừa nhận hoạt động thanh toán nợ của Việt Nam đã được tăng 

cường quản lý, những khoản nợ đến hạn đều được tập trung giám sát và phối hợp, để đảm bảo thực hiện nghĩa vụ trả 

nợ (trực tiếp và gián tiếp) đúng hạn. Chính phủ Việt Nam cũng có đủ năng lực tài chính để thực hiện các nghĩa vụ 

này.  

Quỹ đầu tư Mỹ đề nghị nâng room ngoại tại ngân hàng. 

Ngày 17/12, Phó Thủ tướng Vương Đình Huệ tiếp ông Timothy F. Geithner, Chủ tịch Quỹ đầu tư Warburg Pincus. 

Tại buổi gặp mặt, ông T.F. Geithner đề nghị Chính phủ nâng tỷ lệ sở hữu của khối ngoại trong ngân hàng thương 

mại để thu hút đầu tư nước ngoài và tạo thuận lợi cho thanh toán không dùng tiền mặt.  

 

Với lĩnh vực ngân hàng, Phó Thủ tướng sẽ xem xét giảm tỷ lệ nắm giữ của nhà nước tại các ngân hàng thương mại 

cổ phần. Năm 2025, dự kiến 4 ngân hàng thương mại lớn là Agribank, BIDV, Vietinbank và Vietcombank sẽ giảm 

xuống còn 65% vốn sở hữu của nhà nước. 

  

Với các lĩnh vực khác, nhất là dịch vụ, Việt Nam cam kết mở cửa đối với nhà đầu tư nước ngoài theo đúng lộ trình 

tại các hiệp định thương mại tự do đa phương và song phương đã ký kết. 

  

Để đáp ứng nhu cầu của các nhà đầu tư nước ngoài, Chính phủ đã dự thảo trong Luật Đầu tư (sửa đổi) và Luật 

Doanh nghiệp (sửa đổi) về chứng chỉ lưu ký (cổ phiếu) không có quyền biểu quyết để tạo điều kiện cho nhà đầu tư 

nước ngoài tăng sở hữu và bảo đảm kiểm soát được các rủi ro. Dự kiến 2 dự án luật này sẽ được Quốc hội thảo luận 

và thông qua vào tháng 5/2020. 

  

Ngoài ra, Chính phủ cũng đang nghiên cứu việc ban hành quy định về "cổ phiếu vàng" để nhà nước sở hữu 1 cổ 

phiếu này tại doanh nghiệp nhà nước và ngân hàng cổ phần hoá (cổ phiếu có quyền phủ quyết) để tăng cường sự 

tham gia của các nhà đầu tư tư nhân trong phát triển hệ thống tín dụng, thanh toán tại Việt Nam. 
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DOANH NGHIỆP 

Xuất khẩu nông, lâm, thuỷ sản đạt 41,3 tỷ USD 

Thống kê mới đây của Bộ Nông nghiệp & Phát triển nông thôn cho thấy trong năm 2019, tổng giá trị xuất khẩu 

nông, lâm, thuỷ sản ước đạt 41,3 tỷ USD, tăng khoảng 3,2% so với năm 2018. Riêng lĩnh vực lâm nghiệp đạt trên 

11,2 tỷ USD, tăng 19,2%. Thặng dư thương mại toàn ngành ước đạt 10,4 tỷ USD, tăng 19,3% so với năm 2018. 

  

Việt Nam tiếp tục duy trì 8 nhóm mặt hàng có kim ngạch xuất khẩu trên 1 tỷ USD, trong đó, 4 mặt hàng xuất khẩu 

trên 3 tỷ USD gồm gỗ và sản phẩm gỗ; tôm; rau quả; hạt điều. 

  

Sản lượng các sản phẩm chăn nuôi khác đều tăng mạnh như thịt gia cầm đạt 1,3 triệu tấn, tăng 15% (tăng 145.000 

tấn), trứng gia cầm tăng 12% (tăng 1,4 tỷ quả)... 

  

Bộ đánh giá năm 2019 là một năm nhiều khó khăn, thách thức bởi biến đổi khí hậu; khủng hoảng kinh tế toàn cầu; 

chiến tranh thương mại Mỹ - Trung và nhiều cuộc chiến thương mại khác leo thang; dịch tả lợn Châu Phi gây nhiều 

thiệt hại nặng nề. 

  

Trong năm, Bộ Nông nghiệp & Phát triển nông thôn đã chỉ đạo các đơn vị tích cực đàm phán để có thêm các loại 

quả tươi có giá trị cao xuất khẩu sang các thị trường Mỹ, Úc, Nhật Bản, Trung Quốc... Đồng thời, thúc đẩy xuất 

khẩu thịt gà chế biến đi Nhật Bản; xuất khẩu lợn sữa vào Malaysia, Hong Kong; xuất khẩu mật ong đi EU, Mỹ. 

EVN đề xuất thêm 5 dự án hưởng giá FIT 

Tập đoàn Điện lực Việt Nam (EVN) vừa có văn bản góp ý dự thảo Quyết định về cơ chế khuyến khích điện mặt trời 

(ĐMT) của Bộ Công Thương. Một trong những nội dung đáng chú ý là việc đề xuất 5 dự án được hưởng cơ chế giá 

cố định (FIT) cho toàn bộ dự án. Đây đều là các dự án được cấp chứng nhận vận hành thương mại một phần (COD) 

trước 30/6. Theo quy định trước đó, giá bán ĐMT cho phần chưa hoàn thành thuộc các dự án này sẽ phải theo cơ chế 

đấu thầu.  

 

Một nội dung khác được EVN đề xuất là giữ nguyên mức giá FIT đối với ĐMT áp mái đến hết năm 2020, do mức 

đầu tư chỉ trên 300 MW. 

  

Trước đó, Văn phòng Chính phủ thông báo biểu giá FIT chỉ áp dụng đối với các dự án đã ký hợp đồng mua bán điện 

(PPA) đã và đang triển khai thi công xây dựng đưa vào vận hành trong năm 2020. Tuy nhiên, EVN cho rằng không 

phải dự án ĐMT nào cũng có thể đúng tiến độ bởi lý do bất khả kháng, vì vậy, trường hợp dự án ĐMT thuộc đối 

tượng hưởng giá FIT mới đưa vào vận hành thương mại một phần hoặc toàn bộ sau năm 2020 thì Bộ Công Thương 

xem xét các dự án này tiếp tục hưởng giá FIT với một hệ số khấu trừ nhất định (ví dụ 5% cho mỗi quý bị chậm). 
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TIN TỨC QUỐC TẾ 

 
KINH TẾ - THỊ TRƯỜNG 

Hạ viện Anh chuẩn bị thông qua dự luật đưa Anh rời khỏi EU 

Dự luật về việc đưa nước Anh rời khỏi Liên minh châu Âu (WAB) chính thức được Thủ tướng Anh Boris Johnson 

trình ra Hạ viện Anh vào đầu phiên họp sáng nay (20/12) theo giờ London. Dự kiến, các nghị sĩ sẽ bỏ phiếu thông 

qua ngay trong chiều nay (giờ địa phương). 

  

Trên thực tế, đây là lần thứ hai Hạ viện Anh xem xét và bỏ phiếu về dự luật này. Lần đầu tiên vào cuối tháng 10, dự 

luật đã vượt qua vòng bỏ phiếu đầu tiên nhưng sau đó thế bế tắc trong Hạ viện Anh buộc nước Anh phải tổ chức 

tổng tuyển cử sớm hôm 12/12. 

  

Theo lịch trình, sau khi bàn thảo và tranh luận trong khoảng 5 tiếng, dự luật này sẽ được các nghị sĩ Anh bỏ phiếu 

lần hai từ lúc 14h30 phút chiều nay theo giờ London. Với việc Hạ viện mới hiện nay của Anh đang do đảng Bảo thủ 

kiểm soát đa số tuyệt đối, gần như chắc chắn dự luật này sẽ được thông qua. 

  

Nội dung chính của dự luật này là việc nước Anh sẽ từng bước thay thế các luật và quy định của EU bằng các luật 

quốc nội. Một trong các điểm đáng chú ý đó là việc trong dự luật này, chính phủ của ông Boris Johnson đã bãi bỏ 

một số quy định nghiêm khắc của EU liên quan đến quyền của người lao động. 

Trung Quốc miễn thuế 6 mặt hàng nhập khẩu từ Mỹ 

Quyết định ân hạn thuế có hiệu lực từ ngày 26/12, áp dụng với 6 mặt hàng, hầu hết là hóa chất như dầu paraffin, 

polyethylene mật độ cao, polypropylene, sáp dầu dùng trong ngành thực phẩm, Bộ Tài chính Trung Quốc cho biết. 

  

Thời gian ân hạn là 1 năm, tới ngày 25/12/2020. Bộ Tài chính Trung Quốc không cung cấp giá trị hàng hóa được 

miễn thuế. Phần thuế đã thu sẽ không được hoàn. 

  

Trung Quốc thông báo sẽ công bố danh sách miễn thuế đợt 2 vào thời điểm phù hợp. 

  

Bắc Kinh hôm 6/12 miễn thuế nhập khẩu với đậu tương và thịt lợn mua từ Mỹ, không lâu trước khi hai bên thông 

báo đạt thỏa thuận thương mại giai đoạn 1 để hạ nhiệt căng thẳng. Cuộc chiến thương mại Mỹ - Trung kéo dài hơn 

một năm qua đã khiến tăng trưởng toàn cầu chững lại, cản trở đầu tư và làm xói mòn niềm tin từ doanh nghiệp. 
 

Theo Đại diện thương mại Mỹ Robert Lighthizer, Washington và Bắc Kinh còn nhiều việc cần làm trong giai đoạn 

đàm phán kế tiếp. Ông không nêu mốc thời gian cụ thể nhưng nói Tổng thống Mỹ Donald Trump không muốn chờ 

tới sau bầu cử tổng thống tháng 11/2020 để chốt một thỏa thuận nữa. 
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HÀNG HÓA 
Giá dầu giảm, rời đỉnh 3 tháng 
Giá dầu Brent tương lai giảm 40 cent, tương đương 0,6%, xuống 66,14 USD/thùng, chốt tuần tăng 1,4%. 

  

Giá dầu WTI tương lai giảm 40 cent, tương đương 1,21%, xuống 60,44 USD/thùng, chốt tuần tăng 0,4%. 

  

Tiến triển trong đàm phán thương mại Mỹ - Trung, hai nước tiêu thụ nhiều dầu mỏ nhất, làm gia tăng kỳ vọng về 

nhu cầu năng lượng trong năm 2020. 

  

“Thị trường tiếp tục tập trung vào các diễn biến liên quan quan hệ Mỹ - Trung”, theo John Kilduff, nhà phân tích tại 

Again Capital, New York. 

  

Trung Quốc ngày 19/12 thông báo danh sách các hóa chất nhập từ Mỹ sẽ được miễn thuế một năm, vài ngày sau khi 

hai bên thông báo sẽ ký thỏa thuận thương mại giai đoạn 1 vào tháng 1. 

  

Các diễn biến tích cực liên quan Thỏa thuận Mỹ - Mexico – Canada (USMCA), dự kiến thay thế Thỏa thuận Tự do 

thương mại Bắc Mỹ (NAFTA) cũng thúc đẩy thị trường năng lượng. Hạ viện Mỹ đã thông qua USMCA hôm 19/12. 

 

Vàng: 
Giá vàng ngày 20/12 gần như đi ngang do nhà đầu tư không muốn giao dịch nhiều trước kỳ nghỉ. 

  

Giá vàng giao ngay tại sàn New York giảm 0,1 USD xuống 1.478,4 USD/ounce. 

  

Giá vàng tương lai giảm 0,2% xuống 1.480,9 USD/ounce. 
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THỐNG KÊ GIAO DỊCH 
 

 
  

Top 10 Cổ phiếu tăng trên HOSE 
 
 

 
 

Top 10 cổ phiếu giảm trên HOSE 

 
 

 
 
 

Giao dịch của nhà đầu tư nước ngoài 
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NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT - DỰ BÁO VNIndex  
 

 
 
 

Chúng tôi cho rằng VN-Index có khả năng sẽ tiếp tục hồi phục trong các phiên giao dịch đầu tuần tới. Dòng 

tiền đang có sự phân hóa và có xu hướng dịch chuyển sang nhóm cô phiếu LargeCaps và chỉ số VN-Index 

có thể sẽ sớm hồi phục theo hướng tích cực. Lực cầu giá thấp có xu hướng gia tăng và khối ngoại tiếp tục 

mua ròng mạnh chứng chỉ quỹ ETFs nội cho nên xu hướng thị trường được dự báo sẽ sớm tích cực. Các 

nhà đầu tư ngắn hạn nên tận dụng các nhịp rung lắc của thị trường để mua vào hoặc gia tăng tỷ trọng cổ 

phiếu theo khuyến nghị. 
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KHUYẾN CÁO 

Bản báo cáo này của Công ty Cổ phần chứng khoán Eurocapital (ECC), chỉ cung cấp những thông tin 

chung cũng như diễn biến thị trường của cổ phiếu doanh nghiệp. Báo cáo này không được xây dựng để 

cung cấp theo yêu cầu của bất kỳ tổ chức hay cá nhân riêng lẻ nào hoặc các quyết định mua bán, nắm giữ 

chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng các thông tin, phân tích, bình luận của Bản báo cáo như là nguồn 

tham khảo trước khi đưa ra những quyết định đầu tư cho riêng mình. Mọi thông tin, nhận định, dự báo và 

quan điểm trong báo cáo này được dựa trên những nguồn dữ liệu đáng tin cậy. Tuy nhiên, Công ty Cổ phần 

Chứng khóa Eurocapital (ECC) không đảm bảo rằng các nguồn thông tin này là hoàn toàn chính xác và 

không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin được đề cập đến trong 

báo cáo này, cũng như không cịu trách nhiệm về những thiệt hại đối với việc sử dụng  toàn bộ hay một 

phần nội dung của báo cáo này. Mọi quan điểm cũng như nhận định được đề cập trong báo cáo này dựa trên 

sự cân nhắc cẩn trọng, công minh và hợp lý nhất trong hiện tại. Tuy nhiên những quan điểm, nhận định này 

có thể thay đổi mà không cần báo trước. Bản báo cáo này có bản quyền là tài sản của Công ty Cổ phần 

Chứng khooán Eurocapital (ECC). Mọi hành vi sao chép, sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng ý của ECC 

đều trái luật. Bất kỳ nội dung nào của tài liệu này cũng không được sao chụp hay nhân bản ở bất kỳ hình 

thức hay phương thức nào hoặc cung cấp nếu không được sự chấp thuận của Công ty Cổ phần Chứng 

khoán Eurocapital. 

 

Công ty cổ phần chứng khooán Eurocapital 

------------------------------------------------------------ 
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Điện thoại: +84 39 3218 1895 

Website: www.ecsc.com.vn 

 

Trang | 8 

http://www.ecsc.com.vn/

