EUROCAPITAL

BANG TIN TUAN | 24/02 — 28/02

Trudc tinh hinh phire tap cta dich bénh ¢ mot sb6 nude trén
thé gidi ciing nhu sy lao déc cua thi trudng chimg khoan
MY, tdm 1y nha dau tu trong nudce di bj anh hudng ning né
khién VN-Index c6 mdt tudn giao dich khong thanh cong
khi giam dén 5,5% so v&i tuan trudc d6 va dimg chin &
mtrc 882,19 diém.

Trong khi d6, HNX-Index ting 1,4% lén 109,58 diém nho
dong lyc chinh tir ¢6 phiéu SHB cua Ngan hang Thuong
mai ¢ phin Sai Gon - Ha Noi (HNX: SHB). Trong tudn,
SHB ting dén 39% tir 6.900 dong/cp lén thanh 9.600
ddng/cp. Thanh khoan cia SHB ting dot bién so voi thoi
diém trude va déu giao dich trén 10 triéu cd phiéu trong ca
5 phién giao dich trong tuan, tham chi phién 28/2 khdi
luong giao dich con 1én dén hon 34 triéu don vi. Riéng
SHB da gop 3,6 diém cho HNX-Index gitp chi sé nay ting
diém trong tuan bét chip ap luc dén tir ACB ctia Ngan hang
Thuong mai C6 phan A Chau hay PVS cua Dich vu Ky
thuat Dau khi Viét Nam.

Tang gia manh nhat san HNX la ¢6 phiéu QNC cia Xi
mang va Xay dung Quang Ninh (HNX: QNC) véi 43%.
Tinh rong hon, QNC di c6 chudi ting 4n twong trong hon 2
tuan qua va 1én dén 122% tir 1.800 dong/CP 1én thanh 4.000
ddng/cp.

Chiéu nguoc lai, c¢6 phiéu SCL cta Séng Pa Cao Cuong
(HNX: SCL) dimg dau danh sach giam gid san HNX véi
23,5%. Thanh khoan ctia ¢6 phiéu SCL lién tyc duy tri ¢
mirc thip, thim chi trong tuan ¢ phiéu nay con ¢ 2 phién
khong xuét hién giao dich khép 1énh. Tiép sau do, cd phiéu
MBG cua Téap doan MBG (HNX: MBG) giam 22%.

Dién bién thi trwong trong tuin

VNIndex HNXIndex
Diém sb 882.19 109.58
Thay d6i (%) -5.50% 1.40%
M4 tang/giam 164/163 62/65
KLGD (Triéu CP/phién) 210.48 25.63
GTGD (Ty VND/phién) 6789 299

Tam diem nhom nganh trong tuan

5 nganh dién bién tich Thay Co phiéu ticu
cuc nhat doi bicu
Truyén thong 20.40%  YEG,PNC

Cdng nghé thdng tin -0.10% FPT,SGT

Y té -1.90% OPC, SPM

Hang & dich vu cong 1.90%  LGC, THI

nghiép

Hoa chat -2.10% VFG, VPS

5 nganh dién bien tiéu Co phiéu tiéu

cwe nhét bicu
O 6 va phu ting -19.20%  TCH, HAX
Z)é:fn, nudce, xang dau va khi -9.00% HVN, VIC
Du lich va giai tri -8.40% GAS, POW
Dich vy tai chinh -7.00% SAB, VNM
Béio hiém -6.10%  VHM,VIC
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KINH TE - THI TRUONG
CPI thang 2 giam vi dich Covid-19

Chi sb gia tiéu dung (CPI) giam 0,17% so voi thang 1, chu yeu do nhu cau tiéu dung hang héa, dich vu cua nguoi
dan sau Tét Nguyén dan giam, gia nhiéu mat hang dan tré vé mat bang gia trudc Tét. Bén canh d6, dich Covid-19
khién gia dich vu du lich, khach san, dich vu vui choi, giai tri giam, gia xang dau dwoc diéu chinh giam trong thang.

Trong d6, nhom giao théng giam nhiéu nhat véi 2,5% do tac ~dong cua ky diéu chinh giam gia Xang, dau vao ngay
14/2. Gia vé mot sd phuong tién giao thong cling giam sau Tét Nguyén dan, nhu gia vé 6 t khach giam 0,21%; gia
vé tau hoa giam 8,93%. Nhom van hoa, giai tri va du lich giam 0,43% do nhu cau di lai, du lich, 1& chua dau xuan
giam manh trong béi canh dich Covid-19 bung phat va phat trién nhanh & nhiéu qudc gia, ving lanh tho.

O chiéu nguoc lai, nhém thude va dich vu y té tang 0,13% do nhu cau vé mot sé mat hang thude y té ting cao trude
tac dong cuia dich Covid-19. Nhém hang an va dich vu an udng ting 0,26%; nhom thiét bi va d6 ding gia dinh ting
0,08%...Tuy nhién, CPI thang 2 tiang 5,4% so v6i cing ky nim ngodi, ghi nhan mc ting manh nhat 7 nim qua.
Twong tw, CPI binh quan 2 thang ddu niam nay ciing ghi nhan muc ting cao nhat ké tir nim 2017.

Pén 2025, cac ngin hang TMCP Nha nwéc phai ap dung Basel II chuin ning cao

Muc tiéu d6i voi nganh tai chinh - ngan hang dén 2020, dinh hudng dén 2025 duge néu 16 rang trong Quyét dinh
238 Thu tuéng ban hanh ngay 19/2.Cy thé, dén nam 2020, cac ngan hang thuong mai (NHTM) co ban c6 mirc von
tu c6 theo chuan muc Basel II. {t nhat 12 - 15 ngan hang ap dung Basel II theo phuong phap tiéu chuén, co it nhat 1-
2 NHTM nam trong top 100 ngan hang lén nhat vé tong tai san trong khu vye chau A. Ngoai ra, myc tiéu dit ra con
1a giam dan ty 1¢ tin dung ngoai te/tong tin dung, phan dau ty 1¢ tién gui ngoai t¢/tong phuong tién thanh toan dat
mure dudi 7,5%, ddy manh phat trién thanh toan khong dung tién mat, toi wu hoa mang luéi ATM va POS.

Muc tiéu dén nam 2025 1a ty trong tién mat trén tong phuong tién thanh toan dudi 8%, ty trong thu nhap tir dich vu
phi tin dung/tong thu nhap cta cac NHTM 16 - 17%. Ty 18 no xéu toan hé théng vé dudi 3%. Ngoai ra, moi NHTM
dén 2025 phai ap dung Basel II theo phuong phap tiéu chuan, trién khai thi diém ap dung Basel II theo phuong phap
nang cao tai caic NHTM Nha nudc nam gilr co phan chi ph01 NHTM cb phan c6 chit lugng quan trj tot da hoan
thanh ap dung Basel II theo phuong phap tiéu chuan. Bén It nhit 2 - 3 NHTM nam trong top 100 ngan hang 16n nhat
(vé tong tai san) trong khu vuc chau A.

Dé dat dugc nhitng muc tiéu trén, nganh tai chinh- ngén hang can xay dung, ban hanh cic quy dinh, hudéng dan cho
cac to chirc tin dung (TCTD) thuc hién theo timg giai doan trong 19 trinh trién khai Basel II tai Viét Nam. Pong
thoi, hé thong cac TCTD dii ning lyc canh tranh trén thi truong noi dia, ting budce néng cao nang luc canh tranh
quéc té trong nam 2020 va giai doan 2021 - 2025 can dugc trién khai.
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DOANH NGHIEP
Doanh nghié¢p 6t6 'ngam don' Covid-19

Binh quan mdi thang doanh nghiép san xuét 6t6 tai ciia ong Hung (Hung Yén) tiéu thu khoang 1.000 xe, nhung ké tur
khi dich Covid-19 bung phat lugng xe ban ra giam mot nira. Phan do thi truong am dam, nhung chu yéu thiéu
nguyén liéu, phu ting san xuét do "tic" tir thi trudng cung cip chinh - Trung Qudc.

Nam 2019, Viét Nam nhap khau gan 4 ty USD phuy ting linh kién 6to, trong do gém 18% tir Trung Qubc (0,7 ty
USD), xép xi 29% tir Han Qudc véi kim ngach trén 1,1 'ty USD... Riéng v6i san xuat 6td tai, hon 70% linh kién phu
ting nhap tir Trung Qudc, nén cac doanh nghiép san xuat mat hang nay gap khé khin hon ca.

Chu doanh nghiép san xuét xe tai & Hung Yén uoc tinh, doanh nghiép hién chi con ngudn nguyén lidu san xut trong
kho cho mét thang t¢i. Sau thoi diém nay, néu ngudn cung nguyén liéu khong "thdng", 6ng chi doanh nghiép nay s&
budc phai tam dung san xudt mot phan. Ké hoach ra mit mau xe méi vao dau quy II caa doanh nghiép theo d6 ciing
c6 thé phai 1ui lai vo thoi han.

Dich corona bung phat va lan rong ngoai Trung Quéc da }(hiéq cac doanh nghiép san xuét, lap rap 6td chiu anh
huong 16n. Cuc Cong nghiép (B6 Cong Thuong) du bao, dén cudi quy I, cac doanh nghi€p nay s€ "thi€u hut nguén
linh phu kién san xuat".

Thang 2, thing du thwong mai hang héa dat 100 triéu USD

Téng cuc Théng ké vira cong bd, can can thuong mai hang hoa thang 2 cta ca nudc udc tinh xuét siéu 100 triéu
USD. Tinh chung 2 thang dau nam 2020, can can thuong mai hang hoa udc tinh nhap siéu 176 triéu USD; trong do,
Khu vuc kinh té trong nudc nhap siéu 3,94 ty USD; khu vuc c6 von dau tu nudce ngoai (k€ ca dau tho) xuat siéu 3,76
ty USD.

Theo Téng cuc Théng ké, mac du, hoat dong XUuat, nhap khéau h@ng hoa cﬁarViétham daqg chiu anh hudng tiéu cuc
boi dich COVID-19, nhung trong thang 2/2020 nho Samsung day manh xuat khau san pham phién ban moi S20 nén
xuat, nhap khau 2 thang dau nam nay gilt dugc xu hudng tang so véi cung ky nam trudce.

Theo do, kim ngach hang hoa xuat khau thang 2/2020 uéc tinh dat 18,6 ty USD, tang 1,5% so voi thang trudc; trong
d6, khu vyc kinh té trong nudc dat 5,1 ty USD, giam 19,6%; khu vuc c¢6 vén dau tu nudc ngoai (ké ca dau tho) dat
13,5 ty USD, tang 12,6%.

So v6i cing ky ndm trude, kim ngach hang hoa xuat khau thang 2/2020 ting 34%; trong d6, khu vuc kinh té trong
nudc tang 39,7%; khu vyce ¢6 von déu tu nude ngoai (ké ca dau thd) tang 32%. Tinh chung 2 thang dau nam 2020,
kim ngach hang hoa xuat khau udc tinh dat 36,92 ty USD, tang 2,4% so voi cung ky nam trudc.
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KINH TE - THI TRUONG
Linh vue san xXuit Trung Qubc xuéng th{ip ky luc

Téng cuc Thong ké Trung Qudc ngay 29/2 cho bié} chi sé nha quan tri mua hang (PMI) cua linh vyc san Xudt xuér}g
35,7 trong thang 2, ghi nhan muc thap ky luc va thap hon nhi€u so vai mtrc 50 ctia thang trude. PMI trén 50 cho thay
hoat dong san xuat tang truéng, con dudi 50 1a suy giam.

Cu thé, chi sb theo d6i don hang méi thang 2 giam xubng 29,3 tir mirc 51,4 cta thang trudc d6. SO luong viée 1lam
trong nha may tiép tuc giam véi toc do ky luc do cac doanh nghiép phai dong ctra va that chat chinh sach di lai dé
han ché dich bénh lay lan. Ngoai ra, PMI nganh dich vu cta Trung Quoc cling xuong 29,6 trong thang 2, thap hon
nhiéu so voi 54,1 cua thang 1.PAay 1a sb lidu chinh thirc dau tién vé tinh hinh kinh té Trung Quéc tir sau khi dich
Covid-19 bung phat, khién gan 3.000 nguoi tor vong va lam gian doan chudi cung tmg hang héa. Dich Covid-19
khién nén kinh té 16n thir 2 thé gi6i von da chiu thiét hai tir thuong chién véi My cang trd nén mong manh.

Nhiéu chuyén gia phan tich du doan rang tang truong kinh té Trung Qudc s& giam manh trong quy I nim nay.
Nomura dy doan téc do tang truong GDP Trung Quéc dat 2% trong 3 thang dau nam, trong khi Capital Economics
cho rang nudc nay s& ting truong 4m 1an dau tién trong gan 30 nam.

A

Virus, thién tai, thué 'hgp luc' day Nhét Ban vao suy thoai

Thué suét tang tir 8% lén 10% c6 hi€u lyc vao thang 10, anh huong t6i chi tiéu cua nguoi tiéu dung 16n hon nhiéu so
vo1 dy bao tur cac nha kinh té. Tiéu dung giam 11% va nén kinh té suy giam 6,3% trong quy cudi cung ndm 2019.
Moi hy vong vé su phuc hdi nhanh chéng da bi dap tat bai sy bung phat cta virus corona, cit dirt ngudn khach du
lich tir Trung Quéc.

Strc mua giam, lyc cau giam & Trung Qudc va tac dong cua virus co thé day Nhat Ban trd lai suy thoai ky thuat -
dugc dinh nghia 1a hai quy lién tiép suy giam kinh té - 1an thir hai ké tr khi Thu twong Shinzo Abe nham chire vao
nam 2012. Trude d6, dng hira s& “pha v& moi birc tudng chin trude nén kinh té Nhat Ban va vach ra duong hudng
moi cho tang trudng”.

Chién lugc cua ong, hay con duogc goi la “Abenomics”, dugc cho la s€ vuc day nén kinh té be‘ing cach st dung ba
“miii tén” - chinh séach tién té tich cuc, linh hoat tai chinh va cai cach kinh té x3 hoi dé giup doanh nghi¢p Nhat Ban
hoat dong tich cuc va hi¢u qua hon. Tu dong hoa, cung voi cai cach lao dong va nhép cu, s€ giap giam ap luc cho
luc luong lao dong, cong nghé tai chinh s€ giup kinh doanh hiéu qua hon, va lugng l6n khach du lich nudc ngoai -
hudng téi muc tiéu 40 tridu ngudi mdi ndm vao nam 2020 - s& mang lai mot ngudn thu mai.
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HANG HOA
Gia dau di xudng, cé tuin giam nhiéu nhit ké tir nim 2016

Gia dau Brent twong lai giam 1,66 USD, twong duong 3,2%, xubng 50,52 USD/thung.Gia dau WTI twong lai giam
2,33 USD, tuong duong 5%, xudng 44,76 USD/thung.

bay la gia dong cua thip nhét cta ca hai loai du ké tir thang 12/2018. Chét tuan, gia dau Brent giam 14%, nhiéu
nhat ké tir thang 1/2016, gia dau WTI giam 16%, nhiéu nhat ké tir thang 12/2008. Thi truong nang lugng tlep tuc lao
dbc trong bdi canh thém 6 qudc gia tai 3 chau luc ghi nhan truong hop dau tién nhiém virus corona va T6 chic Y té
Thé gisi (WHO) nang canh bao nguy co 1én “rat cao”. Sy hoang loan lién quan virus corona con ddy thi truong
chtng khoan thé gidi, cac nganh cong nghiép lao ddc, tong thiét hai udc tinh 5.000 ty USD.

Gia vang.

Gia vang ngay 28/2 giam manh nhit 7 nam do céc nha dau tu bi virus corona anh hudng budc phai ban bot tai san
trong danh muyc dé trng pho véi 1€nh goi ky quy (margin call) tir cac sdn pham khac.

Gia vang giao ngay tai san New York giam 58,7 USD xudng con 1.585,5 USD/ounce.

Gia vang tuong lai giam 4,6% xudng 1.566,7 USD/ounce.

Last 158%5.58

1620, 00 I e
16168.8

1688,

1598 ¢

15808.08

1578.8

15608,8

1558,

B9:08 18:08 i1: L 3200 14:08 15:08 16388 17:08
Febhruaruy 28 B2E 1715 MHew York Tine

Gia vang giao ngay tai san New York 28/02




Z
EUROCAPITAL BANG TIN TUAN | 24/02 — 28/02

Gia ngay 21/2 Gia ngay 28/2 %tang/giam M3 Gid ngay 21/2 Gid ngay 28/2 %tang/gidm
QnNC 2.800 4.000 42,9% SCL 3.400 2.600 -23,5%
SHB 6.900 9.600 39,1% MBG 19.200 15.000 -21,9%
DNM 12.300 16.000 30,1% CTC 3.600 2.900 -19,4%
PDC 6.100 7.800 27,9% HHC 129.000 104.500 -19,0%
1DJ 13.900 17.700 27,3% TKU 10.200 8.300 -18,6%
DNY 900 1.100 22,2% VGP 17.000 13.900 -18,2%
NHP 500 600 20,0% VCM 34.200 28.000 -18,1%
ACM 600 700 16,7% SDA 3.600 3.000 -16,7%
PPP 16.100 18.700 16,1% PSD 13.000 10.900 -16,2%
STC 15.100 17.300 14,6% TIT 50.800 42.600 -16,1%
Top 10 Co phiéu ting trén HOSE Top 10 ¢b phiéu giam trén HOSE

Giao dich cua NDTNN
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Chung tdi cho rang chi sé6 VN-Index c6 kha ning sé& di ngang giang co trong phién giao dich dau tuan téi va
hoi phuc vao cac phién cudi tuan. VN-Index giam manh véi sy chit dong hoan toan caa phe ban dang khién
chi s6 xudn sat ngudng hinh thanh day tir dau thang 01/2019, nhip hdi phuc ¢6 xuat hién nhung chi lam
cham da roi. Chi sb can cho dau hiéu hdi phuc dong thoi vuot 18n tré lai ngudng 910 diém dé ma ra co hoi
hoi phuc mai. Rui ro bat day 1a rat cao va dugc xem 1a mao hiém vao lic ndy . Ching toi van phai dua ra
canh b4o rang néu khdng gitr duoc viing hd tro 875 diém, chi s6 s& d6i mit vai nguy co hinh thanh nhip sut
giam méi trong ngan han. Do d6, cac nha dau tu ngin han giam ty trong c6 phiéu qua cac nhip hoi phuc

ngan han trong phién va khéng thém vua vao trong thoi diém nay.
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Ban bao céo nay cua Céng ty Cb phan chirng khoan Eurocapital (ECC), chi cung cip nhitng théng tin
chung ciing nhu dién bién thi truong cua co phiéu doanh nghiép. Bao céo nay khong dugc xay dung dé
cung cap theo yéu cau cua bat ky to chirc hay ca nhan riéng 1é nao hoic céc quyét dinh mua ban, nam gii
chtrng khoan. Nha dau tu chi nén sir dung cac théng tin, phan tich, binh luan cua Ban b&o céo nhu 12 ngudn
tham khao trudc khi dua ra nhitng quyét dinh dau tu cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh, du béo va
quan diém trong bao céo nay duogc dua trén nhitng ngudn dit liéu dang tin cay. Tuy nhién, Cong ty C6 phan
Chting khoa Eurocapital (ECC) khong dam bao rang cac ngudn théng tin nay Ia hoan toan chinh xac va
khong chiu bat ky mat trach nhiém nao di véi tinh chinh xac cua nhitng thong tin dugc dé cap dén trong
bao cdo nay, ciing nhu khong ciu trach nhiém vé nhiing thiét hai dbi véi viéc st dung toan bo hay mot
phan noi dung cua bao cao nay. Moi quan diém ciing nhu nhan dinh duoc dé cap trong bao cao nay dua trén
su can nhac can trong, cdng minh va hop |y nhét trong hién tai. Tuy nhién nhiing quan diém, nhan dinh nay
c6 thé thay d6i ma khong can bao trudc. Ban béo cdo nay co ban quyén la tai san cua Cong ty Co phan
Chung khooéan Eurocapital (ECC). Moi hanh vi sao chép, stra doi, in 4n ma khéng c6 s doéng y cua ECC
déu trai luat. Bat ky noi dung nao cua tai liéu nay ciing khdng dugc sao chup hay nhan ban & bat ky hinh
thizc hay phuong thirc nao hodc cung cap néu khong duoc su chap thuan caa Cong ty Cé phan Chung
khoan Eurocapital.

Cong ty c6 phan chitng khooan Eurocapital

Tang 5 — Toa nha Mat Troi Séng Hong - S6 23, Phan Chu Trinh — Hoan Kiém — Ha Noi
bién thoai: +84 39 3218 1895

Website: www.ecsc.vn
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